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 کند.نویسندگان بوده و لزوماً نظر پژوهشکده پولی و بانکی را منعکس نمیشده در این مقاله متعلق به دیدگاه و نظرات ارائه 

 باشد، ليکن استفاده از نتایج این مقاله با ذکر منبع بلامانع است.کليه حقوق مادی و معنوی این اثر متعلق به پژوهشکده پولی و بانکی می 
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 و راهکارهای خروج رکودتورمی

 
 1محمدحسین رحمتی

 2زادهسیدعلی مدنی

 دهیچک

اسصاادی یی۴1یاسصااد،یمصاان ی۴1ی،یتولید۰۹ت یبه سیی۰۹عمیقییمواجهیبواهیالاا ایاتیت بااات دییه ییاخینیب یسکواتوسمیاقتصاا ایاانادیاسیلاا  

اردایاسیااحیمق لهیاسصادیاتااا یااتتهیی۹۹۹یاسصادی یرن یاستیی۰۹ه یاسصادیک ه یا تتهیالا ی یاسیعیحیل  یلاقییقیم یییی13گذاسییلانم اهی

یساهک سه ی یهشداسه ییلی لتییجه یللیبحنادیسکواتوسمییبی دیتدهیال ای

(یاثنا یماتقیمی یغینماتقیمی)تحناکیب تاسیاست(ی۴تاوا ییاسیا یع ملیتانیخلاصاهیمیییتاده،یعللیبن تیااحیبحنادیبنیالا  یمق لا  یارا  ی

ایاسیااحیمق لهیبنیال  ی۴1۰۹ه ییقبلیاتیه ییمدا  ی یپی پی(یاسیل  ااسی یمناای)ارقب ضی یاربا طیی یم لییکجیه ییپول(یلی ل ۹ه ی یتحنام

یاسیکشوسییمثلیااناد،یتغیینیااهیتادهیالا یکهیمرثنتناحیساهیجه یمق بلهیب یبحنادیسکواتوسمیییمق لاهیتانبی  یکشاوسه ییمتتل،،یرشا دیایی

هیمنا یالااا ایاسیپ ساااامیجدادیکیاسیب یالاااته اهیاتیتغیینیارتظ سا یتوسمییپولیی یم لییبهیاکیرظ  یم لیی یپولییمق   یاسیبنابنیتوس یپا ساااامی

یسلیده،یا ل یک ه یکانییبواجهیمااتلا یکااایاعتب سیب  ییلای لات ذاسیاتیمن یمنا یالا ،یب رکیمنکاییاتیابا ایمتتل،یبهیالاتقلا یییییی

هیجلویمندیب یر  هییس یبه اییق عدهه ییپولییب رکیمنکاییبهیلی ل اییبهیب رکیمنکاییرداساایهمچنیح،یلی ل تادادییاااهی یتش سیبواجهی

(یاجم عی۴اردیات یاسصاد،یلاهیامنیکلیدییال یکهیعب س ییی۵کندای تمهیسلایددیبهیپ ساااامیجدادیب یتوس یتانیی یبنیالا  یتوس یارتظ سییتغیینیمیی

(یعنضهیباتهیلی لتیی1(یبدرهیلی لت ذاسییقوییجه یاعلادیلی ن  یبهیمنا ی یاتااا یاعتب سی ی۹ی لت ذاسادی یقواییمتتل،یبنیااحیامن،یلای

ساییه ایعد یتحققیااحیملا م  یبهیموسییکهیارتظ سا یسایاسیجه یر صااحیییساهنم اییکند،یا سادیگذاسج مع،یتااه  ی یلاا تگ سیاسیتم  یلوتهی

 مو ریی یتش سیسکواییسایبیشتنیخواهدیکناا

  

                                                           
 استادیار اقتصاد دانشگاه صنعتی شریف - 0

 استادیار دانشکده مدیریت و اقتصاد، دانشگاه صنعتی شریف وی و بانکی سازی، پژوهشکده پولمدیرگروه مدل - 2
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  رانیدر ا یتورم ودکر. 1

زمان ای از وضعيت اقتصادی است که همعميقی مواجه بوده اسات. رکودتورمی برهه  های اخير با رکودتورمیاقتصااد ایران در ساال  

رغم قلت رخداد رکودتورمی در یک کشااور، بسااياری از کشااورها شاااهد   دهد. به شاادیدی در اقتصاااد ر  می  عميق و تورم رکود

هایی که منجر به خروج از رکودتورمی شده، به درمان دائمی اقتصاد کمک کرده است. منحنی اند، و از قضاا سياست رکودتورمی بوده

منحنی  0کند. نمودار را ترسيم می رود که نر  تورم سالانه بر حسب شکاف توليدکودتورمی به کار میمعمولاً برای تصویر ر فيليپس

 کند. فيليپس فصلی را در اقتصاد ایران ترسيم می

انجام  0موازیدهه اخير ایران به ساه فاز تقسيم شده است. این فازبندی که بر اسا  تحقيقی  های اقتصاادی نيم دوران 0در نمودار 

ی المللبينهای ناميده شااده است، تحریم دهد. در فاز اول که فاز تحریممیدسات  ه ب رکودتورمیتری از عوام  بروز شاده، تحلي  دقيق 

آغاز  الاًلکن احتمنيست، ها، زمان دقيق شروع این فاز مشخص در اجرا تا تصویب تحریم تأخيردلي  ه عليه ایران به مرور افزایش یافت. ب

در پایيز  ناگهانی نر  ارز با جهش دارد بوده است. فاز دوم که فاز بحران نام 018۸ ساال  فاز تحریم پس از اولين تحریم ساازمان مل  در 

جمهوری  که پس از انتخابات ریاسااتاقتصاااد در فاز سااوم  یابد.ریاساات جمهوری یازدهم ادامه می خاباتشااود و تا انتآغاز می 0141

در عين شرایط رکودی بوده است. فازهای اول، دوم و سوم به ترتيب در نمودارهای این  شاهد کاهش شدید تورمیازدهم آغاز شده است، 

 اند.  چين نشان داده شده، ممتد سياه با علامت لوزی و خطخاکستری وطبخش با خط

 فرد در اقتصاد ایران است )از نظر شدت(. تنها در دوره اخير، تورم ای منحصر بهاخير پدیده دهد که رکودتورمینشاان می  0نمودار 

هایی از اقتصاد ایران مانند زمان مشاهده شده است. برههبه صورت هم ناخالص داخلی درصد توليد 4درصاد و شاکاف فراتر از    91بالای 

تر از تورم بالا بوده ولی شاااکاف توليد م بت بود و در دوران جنش، شاااکاف توليد بسااايار زیاد بود، ولی تورم پایين  0141ابتدای دهه 

  فاز پس از انتخابات طی، با کاهش شاادید تورم، 0140تا  0141های سااال رسااد رکودتورمیالبته به نظر می رکودتورمی بوده اساات.

های غلط اقتصادی، رکودتورمی رغم این موضاوع به دلایلی که ذکر خواهد شاد، در صورت ادامه سياست  یازدهم، مرتفع شاده اسات. به   

 2ی که تکرار رکودتورمی امری طبيعی در اقتصاد شود. )مانند آنچه در برزی  و شيلی ر  داده است(.تواند ر  دهد، به نحومجددی می

 

 

 

 

 

 

  

                                                           
 (0141زاده و نجفی )مدنیرحمتی،  -0

 تورمی در برزی  و شيلی. زاده )در دست تهيه(. فص  مطالعه تجربی رکودرجوع کنيد به: رحمتی و مدنی - 2
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 فصلی ایران منحنی فیلیپس -1نمودار 

 

 
ميزان توليد  برابر و سپس به روش ساده سالانه شده است. شکاف توليد محاسبه شده کنندههر فص  نسبت به فص  گذشته بر اسا  شاخص قيمت مصرف توضيح: تورم

های بانک مرکزی استخراج از داده 0140( است. مقادیر تا فص  چهارم سال 014۸درصد منهای توليد ناخاص داخلی واقعی )ثابت  1.4سالانه  حقيقی روند اقتصادی با رشد

ترسيم  0142تا فص  چهارم  0181های این نمودار از فص  اول سال های موجود انجام شده است. دادهبر اسا  تخمين 0149های شکاف توليد داخلی فصول و دادهشده 

 شده است. شکاف توليد داخلی به صورت درصد انحراف است. 

اند که ماهيت رکودتورمی در اقتصااد  ان کردهيب« های آماری و عوام  آندر ایران: نظم رکودتورمی»رحمتی و همکاران در مقاله 

عرضه منفی است که بر اسا  سازوکارهای اقتصاد در ایران هم کسادی و هم  های رکودتورمی احتمالاً شوكایران مشابه دیگر تجربه

اگر چنين تلقی از ماهيت شوك  ۴بحران اخير، ماهيت پایدار شاوك منفی عرضه است.  آن تشادید شاده اسات. وجه مهم دیگر    تورم

کننده باشد. به نمایش داده شده، گمراه 0ن اسات اساتفاده از مفهوم شکاف مانند آنچه در نمودار   کگاه ممپذیرفته شاود، آن  تحریم

سابق خواهد بود. در  ایران کاهش یافته است و شکاف واقعی بسيار کمتر از ادامه روند رشددر اقتصاد  ۹قاب  حصول بيان دیگر، توليد

حالت حدی، ممکن اسات اقتصااد حتی در دوران عبور از بحران فراتر از روند جدید رشد خود قرار داشته باشد، لکن بر اسا  روند   

ین صورت، اگر اقتصاد بالاتر از روند جدید قرار داشته باشد، بدیهی است هرگونه سياست شادید باشد. در ا  گذشاته در شارایط رکود  

 معناست. افزایش تقاضا و کاهش شکاف بی

شااده، ین سااازوکار معرفیترمهم ،در ادبيات .زنددامن می رکودتورمیاساات که به  سااازوکارهایی شااناسااایی  ،چالش اساااساای 

 تأخيرمی افزایش یابد و بعد با ک ، ابتدا توليدیانبساط پول شوكیک های اشتباه است. برای م ال فرض کنيد در پاسخ به گذاریساياسات  

ی سياست انقباضی رو و از سياست انبساطی به سرعت به خود را تغيير دهد یهاساياسات   دولت به سارعت . اگر پيدا کندافزایش  تورم

                                                           
تر، بسياری از بازارهای هدف که صادرکنندگان ایرانی کالاهای عرضه منفی دائمی و هم شوك تقاضای منفی دائمی بوده است. به زبان ساده ، هم شوكالبته در مقاله موازی تحریم -0

 غيرممکن است.  یبر و حتخارج شده و بازیابی این بازارها کاری زمان کردند، از جامعه هدف صادراتخود را به آنجا صادر می
2- Potential Output 
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 زمانهم ورد، در این صاورت کاهش توليد ناشای از ساياسات انقباضای دور قب ، با موج تورمی ناشای از سياست انبساطی دو دور قب       آ

 های طرف تقاضا که به صورت سياستگذاری کجدهد که شوك. چنين سازوکاری نشان میدهدروی می رکودتورمیشاود و در نتيجه  می

ی اخير نشان هاساال بانک مرکزی را در  ساياسات پولی   2. نمودار دنباشا  رکودتورمی أمنشا خود د نتوانشاوند، می اعمال می دار و مریز

   دهد.می

 بر حسب شکاف تولید یپایه پول رشد -2نمودار 

 

 
تر از روند و شکاف بزرگ گذشته است. سمت راست محور افقی به معنای رکود انحراف از روند بلندمدت بر حسب هر فص  به فص  مشابه سال گذشته. شکاف توليد پایه پولی توضيح: رشد

نمودار ممتد خاکستری است. منحنی بحران سياه با  های بانک مرکزی استخراج شده است. فاز تحریمهای فوق از گزارشدرصد است. داده 1.4بلندمدت است. روند بلندمدت دارای رشد حقيقی 

 0142ها در سال بانک بر اسا  محاسبات نویسندگان از ترازنامه 0142ایيز های بهار تا پی فص چين است. پایه پولاست و فاز عبور از بحران نقطه 0142تا بهار  0141های مربعی از پایيز علامت

 شده است. شکاف توليد داخلی به صورت درصد انحراف است.های انجاماست. پایه پولی فص  زمستان بر اسا  تخمين

 

دار و مریز  کجسياست  بانک مرکزی م الی ازی هاساياست  ،نشاان داده شاده اسات، پيش از آغاز بحران    2گونه که در نمودار همان

تر ه پيشبر سازوکاری ک شدید بوده است. بنا دارای نوسانات یپایه پول داخلی ثابت، رشد بوده است. به عبارت دیگر در یک شکاف توليد

تواند به عنوان یک عام  خود می ،شااد، نوسااانات شاادید و تغيير شاارایط انبساااطی به انقباضاای در فاصااله زمانی کوتاه  توضاايح داده 

 در نظر گرفته شود.   رکودتورمی

شدید دولت پيش از آغاز بحران بوده است.  شده، افزایش کسری بودجهدر مطالعه بين کشاوری انجام  وجه مشاترك رکودتورمی 

های های جنش جهانی اول و پرداخت غرامت، پرداختی بابت برنامهبرای م ال در کشاورهای آلمان، اتریش و لهستان به دلي  هزینه 

محلی و افزایش  هایدر برزی  به دلي  وجود حکومت 2،1های پوپوليستی آلندهدر کشور شيلی به علت سياست ۴ای،اجتماعی و یارانه

                                                           
 زاده، )در دست تهيه(، بخش مطالعه کشورهای اروپای شرقی.رجوع کنيد به: رحمتی و مدنی -۴

2- Allende 

 در شيلی. زاده، )در دست تهيه(، بخش مطالعه تجربی رکودتورمیرجوع کنيد به: رحمتی و مدنی -1
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های جنگی، و در رژیم اشغالگر قد  به دلي  افزایش هزینه 2های سياسیثباتیدر ترکيه به علت بی 0های محلی،شادید بدهی دولت 

 شدید بوده است. زمينه بحران، همواره، کسری بودجه، پيش1های تجاریتضمين به ملی کردن بانک برنامه توزیع یارانه

های دولت و شرکت اااا درآمد مجموعه دولت را به صورت کسری تراز عملياتی و کسری بدهی و سپرده کسری هزینه 1نمودار 

 هایهای انبساطی دولت در حسابداری از طریق شرکتبه دلي  اینکه بسياری از سياست9کشد. در سيستم بانکی به تصویر می دولتی

های دولتی که توسط های شرکتبرنامه گيرد؛ ضروری است ميزان کسری بودجهها انجام مییارانه سازیدولتی مانند شرکت هدفمند

و پيش از آغاز  دهد در فاز تحریمنشان می 1نمودار 1شاود نيز در بخش کساری بودجه دولت لحاش شاود.   می تأمينسايساتم بانکی   

داخلی م بت، سااياست انبساطی شدید  افزایش یافت. به عبارت دیگر دولت در شاکاف توليد بحران، کساری بودجه دولت به شادت   

ها شود، مگر آنکه افزایش توليد این سالهای انبسااطی شدید توصيه نمی مالی را اعمال کرد. بدیهی اسات در زمان رونق، ساياسات   

 ی بوده باشد. های انبساطی مالی و پولنتيجه مستقيم سياست

 تراز عملیاتی + تراز هزینه اعتباری دولت -3نمودار 

 
 های دولتیباشد( است. تراز هزینه اعتباری دولت برابر ک  بدهی دولت و شرکتتوضايح: تراز عملياتی برابر تفاضا  پرداختی دولت منهای درآمد ک  )بخش بزرگی از درآمد ک  درآمد مالياتی می  

نه اااا درآمد شده است.  این نمودار کسری هزی، حقيقیناخالص داخلی های ایشان در سيستم بانکی است. اعداد فوق با تقسيم مقادیر اسمی بر شاخص قيمت توليددر سيستم بانکی منهای سپرده

 کند.تصویر می 0140رم سال به فص  چها 018۸سال  چهارممجموعه دولت را از فص  

                                                           
 در برزی . تجربی رکودتورمیرجوع کنيد به: همان، بخش مطالعه  - 0

 در ترکيه. رجوع کنيد به: همان، بخش مطالعه تجربی رکودتورمی - 2

 در رژیم اشغالگر قد . رجوع کنيد به: همان، بخش مطالعه تجربی رکودتورمی - 1

به بانک مرکزی بخشای از کسری بودجه   های دولتیدولت وجود ندارد. برای م ال این سااال، جدی اسات که آیا بدهی شارکت    در ایران متأسافانه تعریف دقيقی برای کساری بودجه   - 9

ها کند، آیا این بخش باید جزو کسری بودجه دولت قلمداد لغ مذکور را صارف پرداخت یارانه ها به بانک مرکزی بدهکار شاود و مبا اسات. برای م ال اگر صاندوق هدفمندساازی یارانه   

 گردد.

ای خاص بخواهد در پروژه نگارندگان آگاه هسااتند که ممکن اساات تعریف فوق، کسااری هزینه اااا درآمد را بيش از واقعيت نشااان دهد زیرا امکان دارد که یک شاارکت دولتی  - 1

ابتی های دولتی مقدار ثشرکت رغم این موضوع آنچه بدیهی است در شرایط عادی باید مجموع بدهی منهای سپردهگذاری کند و لذا به منابع بانکی نياز داشته باشد. به سارمایه 

یهی است انتقال ناگهانی مقادیر کسری فوق به مقادیر بالاتر نشان از افزایش بدهی به کسری و یا افزایش کند. بدجا میباشاد و این ک  نمودار کساری هزینه اااا درآمد را جابه  

 کسری تراز عملياتی دارد. 
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 دهای. با2

تجاری و نيز ملزومات اجرایی این  ،ی، مالیی مختلف پولهاساااياسااات ، رکودتورمیناظر به عوام  بروز بحران به عنوان این بخش، 

 نماید.میرسی رب را شوندکه به ح  این معض  منجر می هاسياست

 یاست پولیس. 1ـ2

 های توليدنهبه هزی و مالی نيستند معمولاً توانایی تأمين ثبات قيمتی را ندارند و در اثر ورود شوك یکشاورهایی که دارای ثبات سياست پول 

های عملگرای شدید تر بيان شد، اتخاذ سياستطور که پيششوند. همانشدید می عميق و تورم زمان دچار رکودو سامت عرضه اقتصاد هم 

ای ههای شوكضه و هم وقفههم ناشی از شوك عر رکودتورمیاسات. به عبارت دیگر،   رکودتورمینوساان نيز یکی دیگر از عوام  ایجاد  و پر

، هرگونه تحریک مستقيمی توسط دولت یا بانک مرکزی، فقط موجب افزایش تورم یا تعميق رکود رکودتورمیتقاضااست. لذا در هنگام بروز  

 شود.می

های و واکنش منجر شااده ریزدار و م های کج، به اجرای سااياسااتی نامناسااب در کشااورهای مبتلا به رکودتورمیساايسااتم مالی و پول

با اعمال سااياساات لنگر  0448اساات. به عنوان م ال، شاايلی، در  انجاميدهشااورها کن یدر ا های بالا و حتی ابر تورمبه تورم ،مقطعی و غلط

های خارجی )به دلي  ثابت بودن ارز( به داخ  کشااور شااد؛ ولی به دلي  نبود نظارت بر ماسااسااات مالی، این   ارزی موجب ورود ساارمایه

 یدرصد -09تا  -9اقتصاادی   درصادی و رشاد   911ها به تورم فرار این سارمایه  ،ها به سامت صاحيحی هدایت نگردید. در نهایت  سارمایه 

دولت و نيز  توسط ثابت نر  با قرضه اوراق ، بانک مرکزی دست به توزیع41انجاميد. در رژیم اشاغالگر قد ، بعد از بحران رکودتورمی دهه  

 گذاریسرمایه و تجارت ها به همراه آزادسازیگذاری زد. این سياستسرمایه هایماساساه   برای فروش و خرید قاب  غير قرضاه  اوراق توزیع

ها، درصد افزایش یابد. پس از آن به جهت ورشکستگی برخی بانک 091به  91اقتصادی، موجب شد تا تورم از  نامناسب شارایط  در جیخار

را بالا برد که سبب شد ناگهان و ظرف  را انجام داد. همين سياست چنان انتظارات تورمی ورشاکسته  هایبانک ساهام  خرید دولت تضامين 

دهد رکودتورمی در پی اقدامات عجولانه و تغيير (. این موارد نشاان می 1182 ۴درصاد  برساد )ساارجنت و زیرا،    911مدت کوتاهی تورم به 

مالی  و با سياست پولی ضابطه ر  داده است. بنابراین، در کشورهایهای بیهای انقباضی به انبساطی و برعکس یا آزادسازیمکرر ساياسات  

ت را دسیعرضه برطرف گردد؛ ز آثار شوك ،العملی انجام نداد تا به مرور زمانضاعيف، در هنگام بروز رکودتورمی یک راه این است که عکس 

 هر دو منجر خواهد شد.   یا تورم و یا به تعميق رکود ،های متداول پولی و مالی، خودزدن به سياست

ير اند، تغيبه آن دست یازیده رکودتورمییک راه اصالی، کارا ولی دشوار که کشورهای دنيا در نهایت برای خروج دائمی از چرخه معيو   

ی و مالی اساات. به عنوان م ال کشااورهایی مانند آمریکا، آلمان، اتریش، لهسااتان، ترکيه، شاايلی، برزی  و رژیم پول رژیم اقتصاادی و پارادایم 

خارج شادند که اصالاحاتی کلی و اسااسای در نظام ساياستگذاری پولی و مالی خود انجام       رکودتورمیاشاغالگر قد  تنها زمانی از بحران  

تورمی، توانستند تابوی های ساازگار ضد زمان با ساياسات  هم ظارات و کاهش انتظارات تورمیدادند. تمام این کشاورها به کمک مدیریت انت 

های عرضااه و را نساابت به شااوك رژیم اقتصااادی، اقتصاااد و بخصااوص تورم ،های بالا یا مزمن را در کشااور خود بشااکنند. این تغييرتورم

با مدیریت اقتصادی کمال درویش و بازسازی ساختار  2111تا  2112وم کرده اسات. برای م ال در ترکيه در بازه  های این چنينی مقابحران

 ۸رقمی کند )، این کشاور توانسات تورم انتظاری را به سرعت کاهش بدهد، تورم را تک  و حرکت به سامت هدفگذاری تورم  ساياسات پولی  

ا اقتصادی شدید توانست ب و درگيری با نوسانات رکودتورمیدرصد برساند. برزی  نيز پس از یک دهه بحران  4اقتصادی را به  صد( و رشددر

 درصد برسد. 1.1درصد و رشد اقتصادی  ۸.۸به تورم  0444مدیریت انتظارات تورمی و تغيير پارادایم سياستگذاری در 

 مندی، نظارت، قاعده1، اعتبار1، شااافافيت۹اساااتقلالدر جنبه پولی؛  ،ی و مالی مقاوم در برابر تورمپول اصاااول اولياه چنين پارادایم 

 این رژیم مقاوم اقتصادی .است کسری بودجه و در جنبه مالی؛ نبود مناساب پولی ابزار اساتفاده از  با نگاه رو به جلو( و  )هدفگذاری تورم

 .شودناميده می« رژیم هوای خو »در اصطلاح 

                                                           
1- Sargent and Zeira 

2- Independence 

3- Transparency 

4- Credibility 
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 یبار و برای هميشه، نظام پولشوند تا یک  ، خود فرصتی است تا کشورها و دولتمردان حاضرهای بالای بحران رکودتورمیهزینه

ر از تشااان، بعضاااً راحتهای اجتماعیها به دلي  بساايار بالاتر بودن هزینهو مالی خود را تصااحيح بکنند. به صااورت مشااابه، ابر تورم

های مزمن نيز قاب  ح  ترند. البته تورمرا مردم و سياستگزاران برای ح  مشک  مصممیهای مزمن و بالا قاب  درمان هساتند ز تورم

توانست با اصلاح نظام پولی  41و رکودتورمی در دهه  یدرصد 01-01هستند، کما اینکه آمریکا پس از یک دهه فشار تورمی مزمن 

مهار  81صورت دائمی در دهه را به  د و تورمیو سختگيری رئيس جدید فدرال رزرو اعتماد مردم را جلب کند، انتظارات را کنترل نما

 کند.

، «دوران گذار»شاود. سياستگذاری  طی می« رژیم هوای خو »به دوران « دوران گذار»ولی سااال اصالی این اسات که چگونه    

تر از ( توسط مردم، و مهمدارای سه مالفه اصلی است: افزایش اعتبار بانک مرکزی، پذیرش تغيير رژیم سياستی )مبارزه جدی با تورم

گردد. بر اسا  مطالعات برمی0زا هستند که به عملکرد سياستگزاران هایی درونهمه تغيير در انتظارات مردم. این ساه مالفه پدیده 

امع و ای جخاذ و پایبندی به بستهباشند، با ات شاده در این پژوهش، هرگاه دولت و بانک مرکزی مصر و مصمم به تغيير پارادایم انجام

اند به سرعت در ميان مردم و آحاد اقتصادی اعتبار کسب کنند و در عين حال انتظارات های ضدتورمی توانستهساازگار از ساياسات   

های پایين دساات یابند. برای م ال در ترکيه و آمریکا در حدود سااه سااال و در آلمان در را پایين آورند و به ساارعت به تورم تورمی

کمتر از یک سال این اتفاق افتاده است. نکته جالب در این ميان این است که هر چه باور خود سياستگزاران و نيز خود مردم، به این 

 نماید. یابد که این خود به تحقق این باورمندی کمک میتر کاهش میشد، تورم سریعتغيير و عزم ملی بيشتر با

 یاستگزاریس . ملزومات1ـ1ـ2

شااده از بر اسااا  مطالعات انجام که ریا آن، دارای ویژگی خاصاای اساات به طوبه لحاش توان سااياسااتگزار جهت مقابله ب رکودتورمی

سااازی جهت مقابله با این رخداد ی ثباتهاسااياساات قد  و ...،  اشااغالگررژیم آمریکا،  نند برزی ، شاايلی،تجربيات دیگر کشااورها، ما

ی اجرایی هابنا بر تجربه کشورهای دیگر، سياستجانبه نگریست. در غير این صورت، اقتصادی را باید به صورت یک بسته سياستی همه

ها، مساتلزم اجماع ساياساتگذاران، استفاده از بدنه سياستگذاری و    اجرای ساياسات  به احتمال بالایی منجر به شاکسات خواهند شاد.    

 گيرند.مذکور مورد بررسی قرار میاین بخش ملزومات کارشناسی قوی و ارائه بسته جامع، شفاف و سازگار است. در 

ین ترتوان استدلال کرد که اولين و مهم  اساسی میکساب اعتبار ساياستگذار است. بر مبنای همين اص   کليد خروج از رکودتورمی

بدیهی است، عدم اجماع سياستگذاران و ناسازگاری . است ميان سياستگذاران جهت تغيير پارادایمدر سياستگذاری و اجرا، اجماع  مسئله

 شود.  ميان ایشان، به تخریب اعتبار سياستگذار منجر می

ض به استخدام گرفتن افراد برجسته، . برخی کشورها، به محباشدکارشناسی قوی میساياستگذاری و  بدنه  ازاساتفاده  ، مسائله دوم 

اند. برای دادهکاهش را  که ظرف مدت کوتاهی تورم بار بالایی برای سياستگزار بخرندو اعت دهندچنان توانستند انتظارات مردم را تغيير 

ایجاد کرد.  2112، چنين تحولی را در سال يس بانک مرکزی جدید با پيشاينه سياستگذاری در بانک جهانی اساتخدام رئ ترکيه با  م ال

  های اجرایی است.باور مردم به تغيير در سياستبدنه کارشناسی قوی، استفاده از  هایین کارکردتریکی از مهمدر واقع 

ه ارائه یک بساات رکودتورمیمسااائ  در سااياسااتگزاری جهت مبارزه با  ینترمهماند که یکی از تجربيات موفق و ناموفق، نشااان داده

طراحی کرد که در آن  یتوان یک سياست پولباشد. برای م ال، نمیهای اقتصاد میدارای ساازگاری درونی در همه حوزه  کام ، جامع و

ه ب این اص ای تغيير داد. عدم رعایت ی بودجههاسياستی بازار کار را بدون ملاحظه به هاساياست  تواننمی بخش ارزی دیده نشاود؛ یا 

ایشان برای خروج از رکودتورمی هایی باشند و تلاش درگير چنين بحران متمادی یهاظاهر سااده موجب شاده که برخی کشورها، سال  

مت ران از یک قسحب و در نتيجه، شودگرفته مییک یا چند بخش نادیده معمولاً  در سياستگذاری غيرجامع به شاکست انجاميده است. 

 .گرددمیاقتصاد به قسمت دیگر منتق  

و اعلان عمومی به آحاد اقتصادی است. اگر مردم فقط  ها، شفافيتبندی سياستاز دیگر ملزومات سياستگذاری، تعيين زمان

های مذکور از دست شاود و کارکرد ساياسات   یم در لحظه اجرا در جریان ساياسات جدید قرار گيرند، جامعه مرتباً دچار شاوك   

دسازی را پيگيری کند و سااله در یکی از صنایع سياست آزا 1رود. برای م ال اگر ساياساتگزار تصاميم بگيرد که در یک بازه    می

                                                           
 اجرا درآورنده سياست. کننده سياست است و سياستگزار به معنای بهسياستگذار به معنای وضع - 0
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 د. اعلان پيشیبندی اجرای سياست را برای مردم و آحاد اقتصادی تشریح نماآن را بدون تعرفه قرار دهد، باید برنامه زمان واردات

های جدید ك تصميمنند و مرتباً دچار شوکریزی های خود برنامهدهد از قب  برای فعاليتها به مردم اجازه میاز اجرای سياست

آورد که این خود، یک راهکار شود و ریسک در جامعه را پایين میمی نشاوند. در ضامن، این شفافيت، موجب کاهش نااطمينانی  

 است.  بلندمدت گذاری و رشداساسی برای ح  معض  عدم سرمایه

به عبارت . است دردناك در دوران گذار های مزمن، دارای عواقبی بعضاًو نيز ح  تورم رکودتورمیبا  ی مبارزههاسياست بدیهی است

از قبي  افزایش  مدتکوتاه معضاالاتی به، ممکن اساات جامعه و گذار از رکودتورمی به اقتصاااد سااالم  تورم کاهش دائمی، قب  از دیگر

ساياساتگزار با کمک بدنه کارشاناسی قوی    باید کردن این عواقب، شاود. جهت کم دچار  غيره، افزایش نابرابری و تشادید رکود بيکاری، 

عی ایجاد اجتما یهااعتراضتواند هایی میلرزهباید آگاه باشاااد که چنين پسولی در هر حال  ؛خود، راهکارهایی را از قب  طراحی نماید

 ال بار و برای هميشه ح  شود. برای م یک تا معض  آشفتگی وضع تورم و توليد کنداین مشکلات را تحم   نماید که ساياساتگزار باید  

های هزینه چهار مرتبه تلاش کردند ولی چون نتوانستندسياستگزاران دچار چنين معضلی بود،  0441و  04۸1کشور آمریکا که در دهه 

ه ، ب0، با ساار کار آمدن وولکر0481آوردند تا اینکه در اوای  دهه  یی غلط روهاسااياسااترا رها کرده و دوباره به  آن آن را تحم  کنند،

 اند کهفدرال رزرو و تحم  ساارسااختانه وی، مشااک  تورم از این کشااور رخت بربساات. کشااورهای بساايار دیگری نيز بوده رئيسعنوان 

 اند.  آن در اقتصاد خود رسيده مدتمدت به شيرینی بلندهای کوتاهاند و پس از تحم  سختیهی داشتهدرگيری مشاب

و تغيير انتظارات مردم، درد اجتماعی  تواند از طریق کسب اعتبارهای بعدی اشااره خواهد شاد که ساياساتگزار چگونه می    در بخش

 یندههای آ، اعلان عمومی سياستمحسوسی کاهش دهد. همچنين، عطف به مسئله شفافيت ورناشی از بسته سياستگزاری شده را به ط

 توما و  2جمله پروفسااور رابرت لوکا  زده کردن جامعه، باید گفت که بر اسااا  تحقيقات اقتصاااددانان برجسااته از و عدم شااگفت

ناشااای از  هایهزینهکند که (، رعایت همين مورد کمک می2100 و 0441 یها)برندگان جایزه نوب  اقتصااااد در ساااال ساااارجنت

 کنند.تر از آنچه عموم مردم و سياستمداران تصور میشده به شدت کاهش یابد؛ بسيار پایينهای اعمالسياست

 . انتظارات تورمی2ـ1ـ2

و در این مبحث تفاوتی  اساات کاهش انتظارات تورمی ،در یک فرایند تغيير رژیمی کاهش تورم عام  اصاالی ،طور که بيان گردیدهمان

در دیدگاه نئوکلاسااايک و با فرض بازارهای رقابتی، قيمت کالاها برابر با برای م ال ميان دیدگاه نئوکلاسااايک و نئوکينزی وجود ندارد. 

افزایش یابد )برای م ال سااياستگزاران درصاد   11به  21از . حال فرض کنيد انتظارات تورمی به دلایلی سات هاکنندههزینه نهایی توليد

ه جمل ازصورت همه،  در این. رود(بقيمت دلار بالا  ،فرض به یا ارسال کننداطی سا ی انبهاساياسات  یا  افزایش کساری بودجه  سايگنال 

افزایش خواهد  درصااد 11بالا خواهد رفت و لذا هزینه نهایی نيز  درصااد 11 های توليدنهاده دانند که قيمت اساامیمیگان، توليدکنند

برد ببالا  درصد، 21 م لاً ،بالا خواهد رفت و هر کس که قيمت را کمتر درصد 11ها قيمت ،های نهایی نيزکنندهیافت و لذا در بازار توليد

درصدی قيمت  11افزایش های توليد هم های نهادهکنندهباور عرضه از آنجا که. از طرف دیگر خواهد شدو از بازار حذف  شودمیضررده 

افزایش دهند و قيمت در این بازار رقابتی نيز  درصد 11، آنها قيمت را نيز هانهاده محصولات نهایی است، بدیهی است که در بازار عرضه

ر از ای که بيشتکنندههکند و عرض تأمينهای خود را ینهتواند هزکه قيمت کمتری بدهد نمیای کنندهافزایش یابد. هر عرضه درصاد  11

 11را  خود قيمت کالاهای ،هاکنندگان نهادهکنندگان نهایی و هم عرضااهلذا هم توليد دهدافزایش دهد، بازار را از دساات می درصااد 11

 . از طرفی بانک مرکزی نيز با افزایش رشداستساازگار   کاملاً به بقيه بازیگراندهند و این افزایش با باور آنها نسابت  افزایش می درصاد 

ها تورم نتظارات فراهم آورده اسات و بدون آنکه تغييری در سطح توليد صورت گيرد تنها و  تاین ان تأمينمنابع کافی را برای  حجم پول

 توسااط بانک مرکزی، موجب و نيز اجرایی کردن آن ساايگنال نقدینگیمعتبر افزایش  ساايگنالیابد. لذا افزایش می درصااد 11به  21از 

 درصد 11شد کنند، با نر  درصد ر 21جای آنکه با همان نر  سابق  ها به سرعت بهشود و لذا قيمتتغيير باور مردم نسابت به تورم می 

. برای م ال در رژیم دادخواهد ر  تر این اتفاق سریع ،تر باشدکرد بانک مرکزی مطمئنرشد خواهند کرد. هرچه باور مردم نسبت به عمل

 911سال بعد داد، تورم در همان سال اول تا  های ورشکسته را در چهارمين خرید بانکتض ،، وقتی دولت0481 سال اشغالگر قد ، در

                                                           
 Volckerی-۴

 Robert Lucasی-۹
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ت سااارجن طبق تخمين .بودافزایش نقدینگی و چاپ پول نخواهد  دانسااتند که این تعهد دولت چيزی جزرا مردم میزیبالا رفت  درصااد

 .را توجيه کند درصد 911تورم  تواندمی این تعهد دولتبه مردم از  درصد 11تنها باور ( 2118)

و پذیرش مردم، تورم به سرعت پایين خواهد  نيز دقيقاً وضعی مشابه دارد. با ارسال سيگنال صحيح کاهش تورم کاهش انتظارات تورمی

ای خود را نيز رشااد کاهنده دارد مجبور اساات قيمت کالای عرضااه  اش رشاادرا اگر هر بازیگر اقتصااادی باور کند که قيمت ورودییآمد، ز

های تواند هزینهگر کمتر افزایش دهد، نمیکند یا اکننده رشد قيمتش را کاهش ندهد، سهم بازار او به صفر مي  میکاهنده دهد. اگر عرضاه 

طور که در معادله زیر که تابع عرضاااه ک  اقتصااااد خود را تأمين کند. بنابراین همه با هم یک رشاااد کاهنده را تجربه خواهند کرد. همان

هش تورم انتظاری یک باور کند. ولی برای آنکه کا( کاهش یابد، عرضااه افزایش پيدا می𝜋𝑒باشااد، مشااخص اساات، اگر تورم انتظاری )  می

ن ترتيب، ی( نيز پایين بياید. بد𝜋، تقاضا را نيز کاهش دهد تا تورم )بااعتبار و ساازگار باشاد، بانک مرکزی نيز باید با کاهش رشاد حجم پول   

 آسيبی بزند.   وليدآنکه به تشود که هم تورم و هم تورم انتظاری کاهش یابد، بیچنين سياست سازگار و معتبری موجب می

𝑦 = 𝑦𝑛 + 𝑏(𝜋 − 𝜋𝑒) 

است. با ارسال  0دهد. در ابتدا اقتصاد در وضعيت نشاان می  رفتار تقاضاا و عرضاه ک  را در قبال تغيير در انتظارات تورمی   9نمودار 

که توضيح داده شد، نمودار عرضه به سمت پایين  یارکیابد، طبق سازوکاهش می سيگنال تغيير رژیم و ایجاد این باور در مردم که تورم

رود. در مجموع، تورم پایين آمده به پایين و چپ می حجم پول ند و نمودار تقاضاا نيز به وسيله سياست کاهش رشد کیو جلو حرکت م

. انتظارات تورمی در کشورهایی که سياستگذاری پولی صلاحدیدی است، روی تورم بالا قف  شده است آسيبی ببيند آنکه توليداست، بی

باشند که معمولاً این منابع از بدین صاورت که مردم و آحاد اقتصاادی همگی در انتظار مقدار معينی از سرعت رشد خلق پول جدید می  

گيرد. لذا اگر بانک مرکزی این کشورها ناگهان سرعت خلق پول را کاهش دهد، به دلي  تقاضای یدر اختيار آنها قرار م طریق تساهيلات 

شود چون انتظارات تورمی همچنان بالاست. حال اگر دولت و بانک مرکزی در حرکتی وارد می بالای پول و فقدان منابع، اقتصاد به رکود

 هایکند و با اعمال برخی سااياسااتاین مساائله بپردازند که دولت برنامه کاهش تورم را به صااورت جدی دنبال می یمشااترك به القا

ر و انتظارات تورمی ييشان را تغساابقه سايگنال صاحيح در این مورد به مردم بدهد، در این صورت مردم آرام آرام دیدگاه   ضادتورمی بی 

ی از منابع نخواهند بود. نتيجه اعتماد مردم و پایبندی بانک مرکزی به سياست ضدتورمی، دهند و نيازمند حجم عظيمخود را کاهش می

های غلط یا متناقض برای مردم ارسااال شود، اعتماد کاهش پيوساته تورم بدون ایجاد رکودی عميق اسات. در مقاب ، چنانچه سايگنال   

ید تبدی  شده و رکود شدیدی ایجاد خواهد کرد )نمودار شود و برعکس سياست ضدتورمی به یک سياست انقباضی شدایشاان سلب می 

9.) 
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 در نمودار عرضه و تقاضای کل اقتصاد نحوه عملکرد کاهش انتظارات تورمی -4نمودار 

 

 
 

با تورم بالا  0نيز بنا بر خود سياست کاهنده تورم باید پایين بياید. در این صورت اقتصاد از نقطه  ADپایين آمده است. نمودار  AS، نمودار توضيح: با باور مردم مبنی بر کاهش تورم

مختصری نيز ایجاد  درود و رشمی 1برسد. اگر سياستگزار، سياست کاهش تورم را به اجرا در نياورد اقتصاد ابتدا به نقطه  رود بدون آنکه آسيبی به توليدبا تورم پایين می 2به نقطه 

گردد. از طرف دیگر، اگر سياستگزار سياست تورم کاهنده را اجرا کند ولی مردم باور نکنند، ( بازمی0مجدداً به حالت قب  )نقطه  ASشود ولی اعتبار سياستگزار از بين رفته، نمودار می

به پایين  ASشود )معادل یک سياست انقباضی(. حال اگر سياستگزار بتواند این سختی را تحم  کند و باور مردم عوض شود نمودار ایجاد می رود که در آن رکودمی 9اقتصاد به نقطه 

زار نتواند این سختی و رکود را (. ولی اگر سياستگ2111 ~2112، یا ترکيه در 0489~0481آید )م ال: آمریکا در حرکت خواهد کرد، اقتصاد از رکود خارج شده و تورم نيز پایين می

دار خواهد باز خواهيم گشت با این تفاوت که ضعف سياستگزار است و اعتبار او مجدداً خدشه 0تحم  کند، و سياست انبساطی اجرا کند تا اقتصاد را از رکود درآورد، مجدداً به نقطه 

 شد.

( و تعادل بازار پول با در نظر گرفتن انتظارات 0)معادله کاگان توان از ح  معادله تقاضاااای ک  پولهمين موضاااوع را به راحتی می

πعقلایی نشان داد. 
𝑡

𝑡حجم عرضه پول در زمان  رشد 𝑡 ،∆𝑚𝑡+𝑖در زمان  تورم  + 𝑖 ،𝐸𝑡   انتظار مردم در زمان𝑡  نسبت به رشد حجم

دهد که . این رابطه به سادگی نشان میبانکی( حقيقی پول به نر  تورم یا نر  ساود  اسات )کشاش تقاضاای   یک ضاریب ثابت   βپول و 

دهد. به عبارت دیگر، خود را در تورم امروز نشااان می انتظاری که مردم از ساارعت رشااد حجم پول در آینده دارند، چگونه به سااادگی 

 21، تورمی که انتظار خواهند داشت نيز استدر سال  درصاد  21 با سارعت م لاً پول  چاپبانک مرکزی رویه دانند مردم می مادامی که

 .به عم  آورد افزایش توليد در راستای اقدامیهيچ تواند نمیعملاً  لاتيهسرشد پول و ت درصد 21خواهد بود. لذا بانک مرکزی با  درصد

)مانند  حجم پول مورد انتظار مردم در آینده را کاهش دهدرشد های هماهنش بتواند اعلان سياستاز طرف دیگر، وقتی بانک مرکزی با 

 را عملی نيز کند، به راحتی توانسته است تورم را کاهش دهد. فی آنو از طر، 2را کاهش دهد 𝐸𝑡برزی ، ترکيه، آمریکا و ....(، یعنی 

π𝑡 =
1

1 − 𝛽
∑(𝛽𝑖𝐸𝑡∆𝑚𝑡+𝑖)

𝑖=∞

𝑖=۰

 

 مردم و بازیگران اقتصادی بر نگر شوند. اصولاًآینده ،ضروری است انتظارات تورمی اهميت این اسات که برای کاهش تورم ز ئنکته حا

که  بازیگرانیدر این چارچو   .کنندگيری میها تصاااميماساااا  هماه اطلاعات دریافتی از گذشاااته، حال و آینده در انتخا  قيمت 

تصادی با آحاد اقشناختی که البته . شوندناميده میانتظارات عقلایی شان، آحاد اقتصادی با ، مساتق  از منبع کسب اطلاعات نگرندآینده

                                                           
 Caganی-۴

 جا کند.تغيير داده و جابه حجم پول تر تابع توزیع احتمال ذهنی مردم را نسبت به رشدبه عبارت دقيق - 2



 
 

11 

 

ر نگو این همان لباشد؛ شک  گرفته در این قالب و  باشاد بر اساا  اطلاعات گذشاته   تواند می ،از ساياساتگزاران دارند  انتظارات عقلایی 

. حال اگر سااياسااتگذاران بتوانند از طرق و تورم مزمن ایجاد شااود شااود تورم به راحتی پایين نيایدمی اساات که باعث میانتظارات تور

های صحيح به جامعه، تغييری در شناخت مردم از سياستگزاران شک  دهند، خواهند توانست تابوی تورم بالا مختلف و با ارسال سيگنال

 هاای برای افزایش قيمتنگاه رو به جلوی خود دیگر انگيزهرا در ذهن مردم شااکسااته و کاری کنند که بازیگران اقتصااادی بر اسااا    

، گذاری کندشااده توسااط بانک مرکزی قيمت د که اگر بيش از تورم انتظاری اعلامیابمیدر ،گذاریفرد قيمترا هر زینداشااته باشااند  

صورت  آنکه کاهش توليدکاهنده قيمتی خواهد افتاد بی بازار کالاها روی ری  رشدلذا و اسات  تقاضاای محصاول خویش را کاهش داده   

 گيرد.  

 . چند پیشنهاد3ـ1ـ2

نگری خود نگری مردم، تغيير در انتظااارات و آیناادهاد تغيير در انتظااارات و آیناادهگردیااد، یکی از ملزومااات ایجااطور کااه بيااان همااان

به اجرا  ،در حال کاهش است های خود را بر اساا  نگاه رو به جلو و اینکه تورم ، بدین صاورت که تمام ساياسات   اسات ساياساتگزاران   

بانکی بر اسا  اعداد و  تورم(، یا تعيين نر  سود درصد 211)برزی ،  دها بر اسا  تورم سال گذشتهدرآورند. برای م ال تعدی  دساتمز 

 است و باعث شده اندب شدهکمرت یادیز یهاه دولتکاست  ییهاق اشتباهیاز مصاد( درصد011ارقام گذشته )رژیم اشغالگر قد ، تورم 

اند یا ردهتورم را چندین برابر کیا غلط به جامعه،  هایسيگنالهای ت بيتی را به هدف برسانند و بر عکس با ارسال این تا نتوانند سياست

لذا تغيير باور و تغيير رژیم سااياسااتگذاری بر اسااا  این باور در دولت و بانک مرکزی اولين نقطه شااروع و  اندرا دامن زده رکودتعميق 

ردم م کهتوان انتظار داشت تواند تمام زحمات را بر باد دهد. اگر این تغيير صورت پذیرد، از آن پس میهرگونه اشتباه می حرکت است و

 ها قدم بردارند.  کاهنده قيمت و در نگاهی رو به جلو، در مسير رشد دهندنيز دیدگاه خود را نسبت به سياستگزاران تغيير 

وابسته به عملکرد سياستگذاران  ،شاود که اگر قرار اسات انتظارات، کسب اعتبار و پذیرش مردم  ی این میجدی و اصال  مسائله حال 

مشاخص چه باید بکنند و چه راهکاری پيش رو دارند. بر اسا  تجربيات کشورهای متعدد و نيز بر  به طور باشاد، دولت و بانک مرکزی  

و  ( بازنگری در ساختار، تغيير پارادایم0ند: هستی اولين اقدامات در رابطه با سياستگذاری پول ازاقتصاد، موارد زیر  نظری  اساا  ادبيات 

ای را )برای م ال رئيس جمهور کميته بایست به سرعت محقق شودمی و عملکرد( بانک مرکزی رئيس، هدف، ابزار)در انتصا   استقلال

 ضعوجدید برای بانک مرکزی  ی، قانون(. برای نمونه در شيلی در دوران گذارنمایدکند که ساختار جدید بانک مرکزی را پيشنهاد  تعيين

ت مدیره حق عزل و نصب رئيس بانک مرکزی را داشت و ئی برای بانک مرکزی تعيين شد که این هيات مدیرهئشد. در قانون جدید هي

ورت بوده صنيز به همين  .شاد. در کشاورهای اروپای شارقی، ترکيه، رژیم اشغالگر قد  و ..   ای تعيين مییره به صاورت دوره ت مدئهي

دقيق و بر اسا  اصول علمی به صورت )ساياست هوای خو (   مدت)دوران گذار( و بلند مدتدر کوتاه ( قاعده ساياسات پولی  2ت. اسا 

ر دقيق ها را به طوای را تعيين کند که این سياست)به طور مشخص کميتهگردد تعيين شاود و سپس برای مردم به دقت و شفاف بيان  

به  د ووبازتعریف ش بایسات جایگاه، رویکرد و عملکرد شورای پول و اعتبار یک م ال سااده در کشاور خودمان، می  به عنوان معين کند(. 

های بایست سازگار با سياستارزی می های آتیگيریتصميم و های ارزی( سياست1مند باشد. شان قاعدهطور مشاخص ساياساتگذاری   

ی و نيز ترك خنرداندن نظام تکربازگ ،ها در این عرصهیکی از اولين سياست ؛ که طبيعتاًگردند و برای عموم نيز اعلام ين شونديپولی تع

ی نکرده و حت کمک ؛ برای م ال، ساياست لنگر ارزی در کشورهایی مانند برزی  و شيلی به ح  معض  تورم اسات ساياسات لنگر ارزی   

( بانک 1معين نماید. به طور مشااخص را پولی  ( ابزارهای سااياسااتگزاری9بوده اساات.  نيز های چندسااالهافزایش بحران در بازه موجب

. استدر تمام کشورهای مورد مطالعه مشترك  های دولت نداشاته باشاد. این موضاوع تقریباً   طرح مالی تأمينمرکزی هيچ تعهدی برای 

کزی رابزاری خلق شود تا به کمک آن بتوان برای بانک م ،( به روشی خلاقانه و مطابق با ساختارهای اقتصادی و نيز فرهنگی هر کشور۸

 .  به اثبات رساندکسب اعتبار کرد و لزوم تغيير در تورم انتظاری و نگاه رو به جلو را در مردم و آحاد اقتصادی 

 به صااورت را سااود د آوردن نگاه رو به جلو، نر جووه و ب ارات تورمیظجهت کسااب اعتبار و نيز تغيير انت به عنوان م ال در شاايلی،

 نظام رد. ددیرگمی تعيين گذشته روز تورم اساا   برو  صابح  روز هر نر  بهره دیگر عبارت به. کردندمی تعيين و بر اساا  تورم  روزانه

 فوق هرهب نر  آمد.بالایی داشت و پایين نمی اینرسی تورم دلي  همين به و شدمی تعيين گذشاته  ساال  تورم اساا   برنر  بهره  قبلی،
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 عتبارا توانست مرکزی بانک عم  در. شد نزدیک نر  این به بازار بهره نر  مرور به و گرفتمی قرار اساتفاده  مورد باز بازار عمليات برای

 .کند کسب روپيش هایسياست در صراحت و عمومی اعتماد جلب طریق از را خود

يقی حق با نر  سوداسلامی معرفی یک نوع اوراق مشارکت  ،راه پيشنهادیبر این اساا  و با توجه به سااختار اقتصاادی کشور، یک    

به صورت ماهانه و بر اسا  تورم انتظاری ماه جدید، این نر  انتظاری تعيين شود و ثانياً  اسات که اولاً نر  اسمی آن بر اسا  نر  تورم 

اسب داد و من ه جامعه سيگنالبنسبت به تورم آتی، توان ليت مبادله داشاته باشد. از این طریق هم می روز گردد و ثال اً در بازار آزاد قاببه

 گرفت.   سيگنال شاناز مردم نسبت به انتظاراتهم 

ا ب رکودتورمییا  های بالاتوان انتظار داشت که احتمال بروز تورم، میپس از رسايدن به یک سايساتم صاحيح و عبور از دوران گذار    

های حقيقی دیگر های بالا مصاون شاده اسات و شوك   ی نسابت به تورم یابد چون کشاور در رژیم جدید پول شادید بسايار کاهش    تورم

صادی و اقت ندها پایداری کمقاب  شوكهای مناسب در توانند به تورم آسيب رسانند و بانک مرکزی خواهد توانست با اعمال سياستنمی

 مقاوم را بسازد.
 یاست مالیس. 2ـ2

به  تواندهای انبساطی دولت میایران نيز اشااره شد، شرایط رکودتورمی بسيار خاص است و سياست  طور که در بخش رکودتورمیهمان

 است )شوك به روند رشد شده، بحران به وجود آمده، در واقع یک شوكهای انجامبينجامد. از طرف دیگر بر اساا  تحلي  بيشاتر   تورم

توان وضعيت جا شاده اسات. در این شاارایط دیگر نمی  در اقتصااد ایران جابه  LRAS(( و لذا در واقع منحنی وریپایدار تکنولوژی )بهره

 ناميد، بلکه توليد به صورت بالقوه کاهش یافته است. در چنين شرایطی دیگر سياست انبساطی کلان فعلی را یک شاکاف در توليد  رکود

شااود لذا اولين سااياساات پيشاانهادی عدم اسااتفاده از  وجب تورم طی چند ماه میکند، بلکه فقط مبه هيچ عنوان کمکی به رشااد نمی

 انبساطی است. سياست مالی

جه به وتواند فرصت مناسبی برای سياستگزار باشد که با تحاضر می بيان گردید، رکودتورمی با توجه به آنچه در بخش سياست پولی

ی و مالی اعمال کند. در واقع از روش های پولنياز به وجود آمده در جامعه برای ح  بحران، تغييرات ساااختاری زیادی را در سااياساات 

های را یکجا و با هم، مداوا نماید. بنابراین سااياست و تورم اساتفاده نموده؛ رکود  تغيير رژیم ساياساتی به کمک کاهش انتظارات تورمی  

صلاحات امالی پيشانهادی باید در راساتای اصلاح نظام مالی باشد و نه یک سياست مستقيم جهت خروج از رکود یا تورم. بنابراین باید،   

ترین هدف دولت قرار ، اصلیو امور مالی سااختاری هماهنش و سازگار )اصلاحات در بازار پول، سرمایه، ارز و کار(، بازسازی بخش دولتی 

ه تواند بگيرد. با توجه به آنچه در بخش ملزومات سااياسااتگزاری بيان گردید، اصاالاحات بایسااتی در همه بازارها انجام شااود وگرنه می  

 منجر گردد. ترای بزرگفاجعه

اطمينان از تراز و  ، کاهش شاادید کسااری بودجهریزیاصاالاح نظام بودجهمالی،  مندیترین تحول در رژیم مالی، ایجاد قاعدهابتدایی

ی در این راستا، یک .با کاهش شدید بودجه همراه بوده است رکودتورمیدر اک ر کشورها سياست ابتدایی خروج از باشد. می ماندن بودجه

هاست. استفاده از نيروهای زبده داخ  کشور جهت بازنگری ریز بودجه و ریزی کشاور و اساتان  بودجهبدنه  یاحياترین اقدامات، از عملی

باشااد. به عبارت دیگر، دولت نه تنها نباید انبساااطی عم  کند، بلکه از این  کاهش حداک ری آن از ماثرترین اقدامات در این راسااتا می

 صحيح ضدتورمی را برای مردم و آحاد اقتصادی ارسال کند.  نماید تا سيگنال طریق انقباضی نيز عم  می

درصد  21 ، ک  بودجه دولت راسازی خود، در راستای کاهش کسری بودجهبرای م ال رژیم اشاغالگر قد  در سال اول برنامه ثبات 

نند و بسياری از کباشد که به سرعت تعادل در بودجه را ایجاد میمی 0421دهد. م ال دیگر کشورهای اروپای شرقی در دهه کاهش می

سازی کاهش بودجه دولت بود که توسط اصلاح نمایند. در شيلی نيز، اولين فاز برنامه ثباتا اجتماعی دولت را حذف می رفاهی خدمات

درصد کاهش دادند. م ال دیگر کاهش  21که در یک ساال، بودجه را  ای ر  داد به طوری نظام مالياتی و افزایش نظم و انضاباط بودجه 

های سختگيرانه وولکر اند که حتی سياستنشان داده 0باشد. جالب آنکه در یکی از تحقيقات اخيردر آمریکا می 81شدید بودجه در دهه 

را نتوانسته یمراه نداشات، موفق عم  نکرد، ز ، تا وقتی همراهی دولت را در کاهش کساری بودجه به ه 0482تا  0481در فدرال رزرو از 

 بود همراهی باور مردم را با خود داشته باشد.

                                                           
۴- Bianchi & Ilut (2014)ی 
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های پيشنهادی در راستای یک نمونه از ساياست  رفته دولتیفروش کالا و خدماتساازی( قيمت  )واقعیافزایش  ساياسات بلندمدت  

های آزادسازی ز مصادیق سياستا کهبور و افزایش درآمدهای از دسات رفته دولت است. البته اجرای سياست مز  کاهش کساری بودجه 

یرا لبد زطدر اقتصاد است، مراقبت، دقت نظر و صبر نيز می و توليد وریباشاد و در بلندمدت به شدت به نفع افزایش بهره اقتصاادی می 

 بایست در این زمينه کمی محتاطانه برخورد نمود. شود، لذا می تواند تا حدودی سبب افزایش تورمدر شرایط تورمی می

های ارسااال آوری آن، یکی دیگر از روشهای جدید و ابزارهای کاراتر برای جمعاصاالاح و بازسااازی نظام مالياتی، تعریف ماليات

باشد. علاوه بر آن، با افزایش درآمد دولت، کسری معه و آحاد اقتصادی جهت کنترل و به دست گرفتن اوضاع میسيگنال معتبر به جا

رفتار  ست، بلکه نظام بخشی،يیابد. البته این ساياسات پيشنهادی به هيچ عنوان به معنی افزایش نر  ماليات ن  نيز کاهش می بودجه

های اقتصادی، ثبات اقتصادی، کاهش ریسک و نيز ثبات بيشتر درآمدهای تر کردن رقابتیکسان با همه آحاد اقتصادی جهت عادلانه

ر شود. دکنند، ماليات دریافت می. در این سياست، از افراد بيشتری از جامعه که بایستی ماليات پرداخت کنند ولی نمیاسات دولت 

پذیرتر جامعه پرداخت نمود. دلي  تأکيد بر عدم افزایش را نيز متمرکزتر به گروه آسيب های دولتیتوان یارانهضمن، از این طریق می

ه ر ادبيات اقتصاد نشان دادباشد. برای م ال، طبق آنچه داقتصادی می و حتی بر سارعت رشد  نر  ماليات، اثر کاهندگی آن بر توليد

 .شوددر اقتصاد می گذاری، موجب افت رشد بلندمدتگذاری، به دلي  کاستن انگيزه سرمایهشده است، وضع ماليات بر سرمایه

عی برای برطرف نمودن صندوق اضطرار اجتمااست.  ها، ساياست پيشنهادی بعدی جهت مراقبت از تراز بودن بودجه ایجاد صاندوق 

، به دولت های بازتوزیعیو .... به این معنا که سياست صندوق بيمه سلامت، صاندوق بيمه بيکاری ، نيازهای ضاروری در بخش اجتماعی 

جای آنکه با بودجه عمومی مخلوط شاود، به صاورت صاندوقی جداگانه تأسيس شود و دخ  و خرج آن با خود صندوق باشد و صندوق    

بندی گردد. در صورتی هم که صندوق از تراز خارج شود، خود آن صندوق مسئول خواهد بود و نخواهد توانست رت تراز بودجهنيز به صو

ها شود و بانک مرکزی نگران نقدشدن این پولاز دولت کمکی بگيرد. بدین ترتيب، مقدار قاب  توجهی هزینه از دوش دولت برداشته می

های مشخصی را برای آن تعيين کرده و از منابع نخواهد بود. برای م ال، در صندوق بيمه سلامت، مح  درآمد و هزینه یتوسط پایه پول

دهد البته فرض بر مخارج خود را بر اسااا  منابع ورودی خود تخصاايص می  دیگر به آن تزریقی صااورت نخواهد گرفت. صااندوق نيز 

 برابر قانون است. ها درپاسخگویی این صندوق
 های تجاری. سیاست3ـ2

تجاری  هایترین تحولات در حوزه سياستترین و ابتداییمهم ارز نر  بهينه نظام درخصوص تصميم و ارز نر )و نه ت بيت(  سازیثبات

 با سازگاری درونی، بازتعریف شود. ليکن، از آن جهت کهی به صورت یک بسته سياستی بایست همراه با تغيير رژیم پولباشاد که می می

طور شود ليکن همانواگذار می 0«رکودتورمی»تر از این موضاوع است، جزئيات آن به گزارش کام  پروژه  هدف از این مقاله، بح ی کلی

 از آن دوری جست. خورده است که بایدآید، سياست لنگر ارزی، سياستی شکستکه در بخش بعد می

ترین سياست کلان فعالانه است های خارجی مهمو ورود سارمایه  صاادرات  افزایش و خارجی روابط بهبود ،تحریم هایهزینه کاهش

تواند بخش عرضه اقتصاد را تحریک کرده، که می توان از آن بهره برد؛ زیرا تنها بخشای از اقتصاد است می که برای خروج از رکودتورمی

ها نقش کليدی آنها در کاهش گونه ساااياساااترا کاهش دهد. نکته کليدی در مورد این را افزایش و تورم را باالا برده، تولياد   وریبهره

ها شااادند وری اسااات، یعنی دقيقاً عکس همان عواملی که موجب کاهش توليد و افزایش ساااطح قيمتهای توليد و افزایش بهرههزینه

ل ، یک اثر افزایش تقاضا نيز دارد که در مورد کشور ما، متأسفانه پس المها(. البته، افزایش تجارت بينمنفی عرضه توسط تحریم )شوك

باشااد؛ زیرا نفوذ از تحریم و از دساات رفتن بازارهایی که قبلاً در آنها نفوذ کرده بودیم، این نيروی محرکه در عم  تا مدتی خاموش می

همچنين بازسازی اعتبار از دست رفته بانکی جهت خارج شدن افتد. طلبد و به سرعت اتفاق نمیالمللی، زمان میمجدد به بازارهای بين

یا ورود به بازارهای جدید و  تحریم موانع رفعطلبد لذا از مباادلات تهااتری و باازگشااات باه مبادلات اعتباری نيز زمانی طولانی را می    

ران، ز بحشيلی، برای خروج ا. برای م ال، باشدمحصولات صادراتی جدید، یکی از ماثرترین اقدامات دولت جهت مبارزه با رکودتورمی می

 0481در جون درصد  21به  0481 در مارچ درصد 11را از  محور را در پيش گرفت و نر  تعرفه بر وارداتصادرات رشد 0481از ساال  

بحران  و ها، توانست با رکودتغيير در دیگر ساياسات   المللی به همراههای بلاعوض بينرژیم اشاغالگر قد  نيز با دریافت وام  کاهش داد.

                                                           
 یی یب رکیاه(،یپژ هشکدهیپولی)اسیال یتهیتااه،ی یمدرییسلمتی-۴
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د. انمحور، یک مسير سياستی است که اغلب کشورهای در حال پيشرفت بر آن حرکت کردهمبارزه نماید. رشد صادرات 81خود در دهه 

 است.البته در این سياست، یک نوع احتياط لازم است که در بخش نبایدها، به آن پرداخته شده 
 هاسیاست ری. سا4ـ2

های جانبی دیگری نيز وجود دارند که در صاورت اصلاح، با بهتر به حرکت انداختن چر   شاده، ساياسات   در کنار مباحث اصالی مطرح 

 شوند.می اقتصاد، موجب افزایش توليد

 رژیم هوای» و رسيدن به «گذار دوران»شاود تا مدت زمان عبور از  در بازارها موجب می انحصاارات  وجود نقش رگولاتوری: -

ای که در اقتصاااد ایجاد به دلي  ناکارایی انحصااارات وجود شااده،شااود. همچنين بر اسااا  مطالعات انجام طولانی «خو 

لذا حضور دولت به عنوان رگولاتور و  دهد افزایش را رکودتورمی شدتشاده و   تواند سابب کاهش بيشاتر توليد  کند، میمی

 کمک نماید.   مدتتواند به توليد در ميانحذف انحصارها می

دولت با نظارت  .بود شااده بالا بودجه کسااری موجب محلی هایدولت بدهی ،برزی  تجربه درها: سااازمان عملکرد بر نظارت -

های تواند به هدایت صحيح جریان سرمایه کمک کند و جلوی کسری بودجهتر و جلوگيری از فسادهای مالی میبهتر و قوی

 بيشتر را نيز بگيرد. 

 و اساات کرده توقفم را آنها رشااد ،تحریم که هاییبخش در گذاریساارمایهتواند با : دولت میخوردهکمک به بخش آساايب -

( به آنها کمک کند تا بتوانند به طور موقت و تا رفع موانع پتروشاايمی و گاز ،نفت بخش مانند) دارند دولتی جنبه بيشااتر

 کمک کند. تحریم، خود را به پا نگاه دارند و کمی به افزایش توليد

 دهاینبا. 3

بينند که سياستگزاران اقتصادی خود را ناچار می کندایجاد میدر یک کشاور شرایطی را   رکودتورمی ،ابتدا بيان گردیدطور که در همان

ی غلط گذشته روی داده یا هاسياستیا به دلي   رکودتورمیکه اقدامی عملی را صورت دهند تا اوضاع را کمی بهبود بخشند. حال آنکه 

 تجربيات دیگر رویگرفته نماید. مطالعه انجامهای متداول را ناکارا میه عرضه پدید آمده است که هر دو حالت سياستب به جهت شوك

 ال اند و برای مسفانه به مشک  دامن زدهأاند تا مشک  را ح  کنند، ولی متتلاش کردهمعمولاً سياستگزاران  دهد کهنشان میکشاورها  

 که به آفات بيشتر منجر نشود. زداند لذا باید مراقب بود و آگاهانه دست به اقدامی ی مورد بررسی ابرتورم ایجاد کردهدر غالب کشورها

 شوند.اجرا شده بررسی میکه در این کشورها  های غلطیسياست برخی در ذی 

 ی. نبایدهای پول1ـ3

 بيان نمود. در شرایط بحران، معمولاً رکودتورمیترین سياست غلط در ح  بحران را اصالی « ایهای لحظهساياساتگذاری  » بتوان شااید 

ه افزایش ب ند، بلکه بعضاًنکمشک  را ح  نمی کنند که به هيچ عنوانو قوانينی را وضع می هاسياستو  شوندسياستگذاران، شتابزده می

 زدنلذا باید توجه داشت که گاهی کاری نکردن بهتر از دست شوندنمایند؛ و حتی به ابر تورم منجر میکمک می نيز و تعميق رکود تورم

ای ، سپس با برنامهدرصد 211تدا به ا تدوین یک برنامه غلط اقتصادی ابی بدرصد 11. برای م ال در برزی  تورم استبه عملی خطرناك 

، منجر درصد 91با تورم  رکودتورمیرسيد. در رژیم اشغالگر قد  نيز، سياست مقابله با  درصد ۸111و سپس به  درصاد  0111دیگر به 

 اطانه عم  کرد.بسيار دقيق و محت در سياستگذاری و اجرای آن دلذا بای درصدی شد 911ی و سپس درصد011به تورم 

 ودتورمیرکبخصوص در دوران  دولت برطرف کردن کسری بودجه برای انتشار پولترین نباید، سياست غلط به طور مشخص، ابتدایی

این پدیده را در  1شااود. نمودار ها میآنکه تغييری در متغيرهای حقيقی اقتصاااد ایجاد کند، تنها ساابب افزایش قيمت بی رازی، اساات

ند تا به کمک بانک مرکزی بودجه خود را اها به شاادت مای ، دولتدهد. در هنگام رکوداقتصاااد ایران به وضااوح نمایش می در بلندمدت

ی در بلندمدت ندارد. در تأثيرترین اساات کوچکيو به زعم خودشااان اقتصاااد را از رکود خارج کنند، حال آنکه این ساا دهندگسااترش 

را هم برای کاهش رکود ندارد. تجربه کشورهای دیگر  مدتبرند، همان اثر کوتاهظار چنين ساياستی را نيز می شارایطی هم که مردم انت 

بالا  هایهای مرکزی پيش گرفته و به آحاد اقتصادی و مردم اطمينان بخشيدند که دوران تورمدهد، اولين ساياستی که بانک نشاان می 

. همين سااياست به مردم اسات  ط بانک مرکزی بودههای دولت توسا یعنی نقد کردن بدهی مين خصايصاه،  به سار آمده، ترك کردن ه 
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های رایج دیگر که اکيداً باید مراقب آن بود، یکی از اشااتباهاساات.  دهد که سااياسااتگزار بر مسااير درساات قدم گذاشااته  ساايگنال می

ه را کاهش دهيم، ولی ب  ال با یک سياست انقباضی وارد شده و تورمهای کج دار و مریز و نوسانی است، بدین صورت که برای مسياست

ایم، از تصميم خود دست برداشته و مجدداً سياست انبساطی پيش گيریم. بر اسا  مطالعات نظری دلي  آنکه هنوز از رکود خارج نشده

تواند، خود باعث یک رکودتورمی دیگر شااود. مسئله ساياساتی می   ( همين نوساانات 41و تجربی )به عنوان م ال کشاور آمریکا در دهه  

 (.0184ایم )برای م ال سال مشابهی را در ایران نيز تجربه کرده

 های مختلفهای اقتصاد کلان در دورهسالانه برخی از سری متوسط نرخ رشد  -5نمودار 

 
 

های موجود تا به دلي  نبود داده، از داده دهد. در برخی مواردساال گذشاته نشان می   22متوساط ساالانه برخی متغيرهای اسامی و حقيقی را طی     توضايح: این نمودار، رشاد  

 استفاده شده است. 0184سال 

 (.منبع: بانک مرکزی )به است نای نر  ارز

 

و وام  ، اعطایشده استکه در کشاورهای مورد بررسای ملاحظه گردید و از قضاا در کشور ما نيز اجرا می    هایییکی دیگر از اشاتباه 

شده به جهت برانگيختن اقتصاد و به تحرك آوردن توليدکنندگان اتخاذ می باشاد که معمولاً می تر از تورمپایين با نر  ساود  تساهيلات 

 شود.يز مینموجب افزایش تورم و حتی در مواردی منجر به ابرتورم  ،به تنهایی ،خود ،؛ حال آنکه این سياستاست

 رکودی،ایط در شاار .اسااتشااوند، یکی دیگر از نبایدهای مهم پولی  تضااعيف یپول ابزارهای که نحوی به بانکی نظام در اختلال

های جدیدی که تدبر کافی روی آنها صورت ند تا با اقدامی در حوزه بانکی و تعریف ابزارها و حساا  مندساياساتگزاران به شادت علاقه   

شااود. برای م ال در رژیم عاملی برای وخامت بيشااتر اوضاااع می ،خود ،نگرفته اساات، برخی از مشااکلات را رفع نمایند، حال آنکه این

که  دنو سبب شد ندکه قاب  مبادله نباشند، در بازار بانکی دخالت کرد قرضه دولتی و نيز معرفی اوراق 0«يتمپ»لگر قد ، با معرفی ااشغ

 دامن زده شد. و در نهایت به تورم گردندسو منتق   ها به یکسرمایه

و با اینکه این  اسااتخصااوص در حوزه بانکی های آزادسااازی ب، سااياساات رکودتورمیترین نبایدها در دوران بحران و یکی از مهم

د. در زمان بحران که انها، بسيار خطرناكو در هنگام بحران مدتدر کوتاههساتند،  لازم برای سالامت اقتصااد    مدتدر دراز هاساياسات  

ه تواند بها(، میها )م لاً شروع رقابت بين بانکآزادساازی گونه د، ایننزمام کار را در اختيار ندار دولت و بانک مرکزی هنوز به طور کام 

. در چنين شرایطی، مانند گردد و تورم و خود عام  تشادید رکود  شاود منجر  هاهای بانکی و قيمترقابت معکو  و افزایش شادید نر  

تر ین خود نقض غرض اوليه اسات و برای سالامت اقتصاد بسيار مخر   شاود که ا ها میکردن بانکتجربه آرژانتين، دولت مجبور به ملی

 .باشدمی

                                                           
 Patamی-۴



 
 

16 

 

 کردندترین ساياسات اشتباه، سياست لنگر ارزی است که سياستگزاران در طول تاریخ تصور می  ترین و رایجآخرین و در عين حال مهم

ها تسالط داشاته باشاند، حال آنکه این ساياست همچون بمبی ساعتی عم  کرده و به ناگاه آزاد شده و     توانند از این طریق بر قيمتمی که

های مختلف تجربه شاده است. لنگر  ای که در کشاور خودمان نيز بارها در دهه ساوزی را برای اقتصاادها داشاته اسات، پدیده    اثرات خانمان

( و ... . لنگر ارزی همچون مار 0448(، شيلی )0449تا  0481که بسايار مورد اساتفاده قرار گرفته است همانند برزی  )  ارزی، ابزاری اسات  

شود، ولی به محض آنکه بانک مرکزی به دلي  کمبود منابع می ، کمی باعث کنترل سارعت تورم مدتخوش خط و خالی اسات که در کوتاه 

)به ساابب تورم بالا( نتواند قيمت ارز را کنترل نماید، ارز با جهشاای شاادید، تمام آنچه را که ظرف مدتی قب    طرفی کاهش ارزش پول و از

 کند.تری را نيز تحمي  میثابت نگاه داشته بود، افزایش داده و به جهت ایجاد یک بحران جدیدتر، معضلات اضافه

 . نبایدهای مالی2ـ3

 . ایناست توسط دولت جهت مبارزه با رکودی انبساطی مالی هاسياستاعمال  رکودتورمیین اقدامات غلط در زمان وقوع ترمهماز یکی 

را بالا  شاده و به سرعت تورم  د، موجب افزایش انتظارات تورمیانجاممی به افزایش بدهی دولت و کساری بودجه  که عمدتاً هاساياسات  

 را  ماادتدر کوتاااه انابساااااطای، کااارکارد خاود در زماينااه افزایش توليااد       بارد. در چانايان شااارایاطای، ساااياااساااات       مای 

 دهد.نيز از دست می

دهيم یگاه اجازه نمنگر، هيچبا نگاهی گذشتهاست زیرا  تمزدها با تورم، تنظيم دسهاسياستترین اشتباه ،ترین و در عين حالاز رایج

ه شده و همه طتر از ساال گذشاته شاود )چون در این سايساتم، تورم نهاده نيروی کار سابب تورم کالای نهایی و واساا      که تورم، پایين

د که آیتر نمیتورم از چه حدی پایين ،دهيم که در سال بعدمی سيگنالشوند.( از طرف دیگر به جامعه ها بر اساا  آن تنظيم می قيمت

در واقع حتی اگر خود  ،اسااات. به عبارت دیگر در تناقضنگر آیندهسااااز تورم انتظاری در یک برنامه ثبات باا اصااا  کاهش  ،این خود

ا آحاد ر، زیفرستداساازگار به جامعه می ميم بگيرد، از طریق این قانون، سايگنال غلط و ن ساياساتگزار هم بر اساا  نگاه رو به جلو تصا    

 اقتصادی همين عدد را معيار حداق  تورم تلقی خواهند کرد.  

توزیع اوراق قرضاااه با نر  ثابت، یا توزیع اوراق قرضاااه غير قاب  خرید و فروش برای  ،های غلط دولتهاسااايااسااات یکی دیگر از 

در عددی بالا خواهد بود و مجدداً  نر  ثابت، خود لنگری جهت ثبات تورم. در این نوع سياست هم، این استگذاری های سرمایههماسس

ل ولی متداوی هاسياستها، یکی دیگر از کنترل شدید قيمت دهد.اشتباه پایداری تورم مزمن را به جامعه می حالت قب ، سيگنالمانند 

 نند تورم را کنترل نمایند.تواکنند با لنگر قيمت مین تصور میدهد که هنوز دولتمرداسيگنال میجامعه  هاشتباه است، زیرا ب

بالقوه، اشتباه برآورد شود و بر آن اسا ،  مورد آخر، اشاتباه در محاسابه اشاتغال کام  اسات. اگر این مقدار یا معادل آن توليد    

 41شود. برای م ال، مشابه این اتفاق در دهه ميزان دخالت دولت و بانک مرکزی تعيين گردد، خود باعث تشادید وخامت اوضاع می 

اید، بود ز آنچه بدر آمریکا ر  داد و شاکاف توليد بيش از آنچه بود تخمين زده شد و سياست انبساطی استفاده شده بسيار شدیدتر ا 

شد، ولی اگر قرار است اتخاذ شود، نباید بيش از حد باشد(. ای اتخاذ میهيچ ساياست انبساطی  بایسات ، نمیآل)البته در حالت ایده

ی ایران دائمی و پایدار به اقتصاااد وارد شااود یا شااوك به روند به وجود آید )که این در مورد وضااع کنون برای نمونه، اگر یک شااوك

به وجود آمده و کاهش توليد را لزوماً شاااکاف توليد ناميد، بلکه این کاهش توليد، همان  رکود نباید تقریباً بلاشاااک اسااات(، دیگر 

ایين را پ وری، عملاً کيک اقتصاد را کوچک کرده و بهرهمقداری اسات که باید باشد. در مورد کشور خودمان نيز باید گفت که تحریم 

 نداد. تلاشی انجام های انبساطیآورده است و باید این حقيقت را پذیرفت و جهت بازگرداندن اقتصاد به حالت اوليه به کمک سياست

 . نباید تجاری3ـ3

اد به یک اقتص ی بلندمدتهاسياستی تجاری، جزء هاسياستی کلی تجاری ناميد. هاساياسات  تغيير  ین نباید تجاری راترتوان مهممی

 رفت.  آنها العجلی سراغبایست ناگهانی و ضر آیند و لذا نمیحسا  می

و  «محورصااادرات رشااد»اساات. به طور کلی سااياساات تجاری  های تجاری در هنگام رکودترین تغييرات، آزادسااازییکی از متداول

شود؛ وليکن اجرای این موجب رشاد بالاتر اقتصاادی در کشاورها می    در بلندمدتطور قطع  آزادساازی تجاری، ساياساتی اسات که به    

، شيلی 41شوند. برای م ال ترکيه در دهه ، منجر به آفات بزرگی در اقتصاد میتأمينخواهد که در صورت عدم مقدماتی می هاساياست 

گذاری خارجی در شرایط نامناسب اقتصادی را سریع انجام دادند. به دلي  ستند که آزادسازی تجارت و سرمایههایی ه، نمونه81در دهه 
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خارجی در این کشااورها اتفاق افتاد. ولی این کشااورها، به همراه   ورود جریان ساارمایه ،اساامی و بالا بودن نر  بهره ثابت بودن نر  ارز

های مالی و عمومی( و نيز بودند )مدیریت بدهی ضاااعيف در بخش قوانين لازم و اصااالاحات لازم را شاااک  نداده ،زی تجاریآزادساااا

لاوه ع ها به صورت صحيحی اتفاق نيفتد واین موضوع سبب گردید تا هدایت سرمایهساساات مالی وجود نداشت.   بر ما های دقيقنظارت

ر ساار دردناك بهای خارجی بلایی د. در آرژانتين نيز بدهیشااتری نيز بر اقتصاااد تحمي  درنيامد، بدهی اضااافه دکشااور از رکو بر اینکه

نيز نتوانست دردی از آنها دوا نماید. در  جنوبی آمریکای کشاورهای  به پول یللالمبين صاندوق  کمکآورد؛ یا حتی برای م ال،  اقتصااد 

 پدید برزی  در ساااختاری اصاالاحاتاز آنجا که  ولی دکن پيدا شاادیدی کاهش تورم ،ماه شااش مدت در تا ها موجب شاادبرزی ، این وام

 های هنگفت، ارزکه ورود سرمایه دهدمی نشاان  این. گرفت اوج برزی  در تورمدوباره  ،توافق انتهای زمان به شادن  نزدیک باه بود، نيامد

  شود. هدایت و مصرف چگونه ،درآمد اینکه  است مهم و نيست کشور سود به همواره ،وام ای خارجی کمک، ناشی از صادرات

اشد بمی های سنگين بر صادراتماليات وضعو  های سنگين بر وارداتتعرفه وضعکردن روابط خارجی با ، محدودساياست غلط دیگر 

. حرکت به این سمت )سياست ها در آنهاستاجرای این سياست ،پایين و منفی های کشاورهای با رشد صاه وضاوح یکی از مشاخ  به که 

تجارت اصااولاً را زیشااده اساات،  اند و منجر به کاهش توليدیی بوده که برخی اقتصااادها اتخاذ کردههاسااياسااتجایگزین واردات( نيز از 

 باشد.عرضه می برای تحریک برای تحریک تقاضا و هم هم ثرای است که یک راه مالمللبين

تواند راهگشای خوبی برای نيز می رکودتورمیو در شرایط  استمحور از لوازم اصلی اقتصاد صادرات در مجموع حرکت به سمت رشد

عرضه و تقاضا( ولی باید مراقب بود تا ملاحظات عواقب آن صورت گيرد، سپس به اجرا در زمان از طریق تحریک همباشد ) مسائله توليد 

 آید.

 . سایر نبایدها4ـ3

 یبه عوام  خاص به جای شرایط پول بحران که اثرات اقتصادی دارد، گرایش به انتسا  تورم زمانیکی از مساائ  سياسی قاب  توجه در  

 باید در جاهای دیگری به های سياسی تمای  دارند چنين وانمود نمایند که. مطابق با تجربيات دیگر کشاورها، برخی گروه اسات  کشاور 

های هدفگذاری ،امر حاص  نشود و مسئولينشود تا شناخت صحيحی از موضوع سافانه، این موضاوع سبب می  أ. متودعام  تورم ب دنبال

 دهند.انجام اشتباهی 

. در تجربه برخی از کشااورها، اسااتها( یکی دیگر از نبایدهای اجرایی های محلی )منظور اسااتاننبود نظارت دقيق بر عملکرد دولت

 شدید ها و یا تعهدات بالایی برای دولت مرکزی ایجاد شود که موجب کسری بودجهمسائله سبب شده بدهی شاود که این  مشااهده می 

ها، جلوگيری از فساااد مالی و اساات لذا وجود نظارت دقيق بر عملکرد اسااتان به تبع آن ایجاد گشااته و تورم تزریق پولو شااده اساات؛ 

 باشد.ياستگزار میاز مسائ  جدی س های دولتیاستفاده از رانت

 وضع کنونی کاهش تورم. 4

ند، ولی در پایيز و کآرام آرام شروع به پایين آمدن می 0142تابستان  ازنقطه به نقطه  شود، تورممشاهده می ۸طور که در نمودار همان

آغاز  0142به مرور از بهار  یکاهنده پایه پول آید. از طرف دیگر، رشددرصد می 21و به زیر  شودمی ینزول زیادسرعت  سپس زمستان با

و بر سر کار آمدن دولت یازدهم که یکی از شعارهای آن کاهش  42 یابد. پس از انتخاباتتر کاهش میهای آتی ساریع شاود و در ماه می

کاهش تقاضای سوداگری در این بازار، و نيز تلاش و جمله ثبات نسبی بازار ارز  ازتورم بوده اسات، به سبب سياست انقباضی اتخاذشده،  

 شود که تورم نيز به سرعت کاهش یافته است.روند کاهنده تورم و کاهش تورم انتظاری، مشاهده می برای القای

تغيير و تحول در  به درصااد، 1رقمی و زیر پایدار تک های قب  بيان گردید، روند کاهنده و رساايدن به تورمبنا بر آنچه در قساامت

ی پابرجا ماند. در غير این صورت، های انبساطر تعهد عدم اجرای ساياسات  نياز دارد تا بتوان در ادامه راه نيز ب ی و مالیسااختار نظام پول 

ار و فش بخش خصوصی در ه تسهيلاتو نياز ب مجدداً، طبق آنچه در اقتصااد ایران و بساياری دیگر از کشورها ر  داده است، فشار رکود  

به حالت  ولی نيز منبسطانه عم  کنند و تورم دوبارهی پهاساياست جهت انبسااط در بخش عمومی، منجر به آن خواهد شاد که    بودجه

یکی دیگر از خطرات احتمالی، اساااتفاده ناگهانی منابع آزادشاااده نفتی در اثر کاهش گردد. درصاااد، باز 21عادی و تاریخی خود، یعنی 

شود، روند مشاهده می 1 نمودارطور که در همانهاسات که اگر به صاورت مناسابی هدایت نگردد، کشور را به بيراهه خواهد برد.    تحریم
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بوده است و آحاد اقتصادی به  درصد 21تا  08و نر  تورم بلندمدت  درصد 21تا  21 ایه پولیپ در اقتصااد ایران متوسط رشد  بلندمدت

افزایش  شاهد دوباره، نرویماند و اگر انتظارات آنها را تغيير نداده و در این تغيير با حفظ اعتبار پيش عادت کرده این نوع ساياسات پولی  

، اعتبار لازم نمایيموجود آمده در این روند کاهنده تورم استفاده ه که اگر از فرصت بی خواهيم بود. در حال درصد 21ر  حدود تورم به ن

 خاتمه دهيم.را بيماری مزمن تورم در کشور  ی را متحول کنيم، خواهيم توانسترا کسب و رژیم اقتصاد
 

 نقطه به نقطه یپایه پول و رشد تورم  -6نمودار 

 

 

 

یا آن دسته کالاهایی که به نوعی  بيشتریابيم که درمی 0کالاهای مصرفی در جدول ها در زیر اجزای فصلی قيمت با نگاهی به رشاد 

ها(، رشد کاهنده بيشتری را در پایيز ها و آشااميدنی )مانند خوراکیپذیر دارند پذیرند )مانند اثاث منزل( یا مواد اوليه تجارتخود تجارت

اند. از این تغييرات پذیرند مانند بخش رساااتوران و هتلداری، افت کمتری داشاااتهارتنکه کالاهایی که کمتر تجاند، حال آداشاااته 42

م بت در بازار ارز ابتدا صاااورت گرفته،  ولی چون شاااوك در مجموع کاهش پيدا کرده اساااتانتظاری  گرفت که تورم نتيجه توانمی

ی از فرصت به دست آمده ناشی از کاهش اگر ساياساتگذاران پول  حال  اند.ای کمتر از بقيه رشاد کرده های نسابی کالاهای مبادله قيمت

و انتظارات  دهندو رژیم پولی را تغيير ن نکننداستفاده ست، به دلي  ثبات مساائ  ساياسی ا  ثبات بازار ارز که یک دلي  آن عمومی تورم 

ها نيز به طور شااااخص قيمت کنونتا  0142از ساااال ، مجدداً شااااهد افزایش تورم خواهيم بود و از آنجا که نياورند تررا از تورم پایين

بب ستواند دوباره حرکت کند و تنظيم شود؛ و می، در نتيجه بازار ارز نيز با یک شوك کوچک است داشته درصد 11متوسط رشد حدود 

 جاسااتگذاری کي؛ و این همان فرایند ساانتيجه دهندتورم شادیدی را   دوباره و یابندپذیر نيز افزایش های کالاهای تجارتکه قيمت گردد

 اند.( دچار آن بوده41جمله آمریکا )در دهه  ازدار و مریز است که اک ر کشورها 
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 سال گذشته 23در  یپایه پول و رشد بع توزیع تورمتا  -7نمودار 
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 فصلی شاخص قیمت کالاهای مصرفی )درصد( رشد -1جدول 

 

 فص 
ها و خوراکی

 هاآشاميدنی

 م و خدماتزاثاث و لوا

 مورد استفاده در منزل

تفریح و امور 

 فرهنگی
 داریرستوران و هتل

0 :0142 29.8 1۵.۴ ۹.۷ 11.۴ 

2 :0142 9.0 ۹.۸ 1.۸ ۷.۶ 

1 :0142 1.1 3.۴ ۷.1 ۵.۶ 

9 :0142 0.1 1.۴ ۰.1 3.۷ 

0 :0141 2.0 1.۰ ۶.۸ ۴.3 

     

نسبت به سال  رشد

. 1~ 13۹1.1قبل 

13۹3 
01.4 1۷.۴ 1۶.۹ 11.۹ 

 .هستند ایمبادلهو ستون بعد سمبلی از کالاهای غيرای )یا خود کالا و یا نهاده توليدی آن( و دمبادله م الی از کالاهای عمدتاًدو ستون اول 

 

 یبندجمع. 5

گيری از با بهره .فتمورد بررسااای قرار گر 0142-0141ی هاساااالدر ایران طی  ایجادشاااده رکودتورمیرفت از در این مقاله راهکارهای برون

ن ی، مالی و تجاری بيان شدند. در ایی پولهاسياستاند، ملزومات ساياستگزاری و نيز  تجربيات کشاورهای دیگری که دچار چنين آسايبی بوده  

ظام پولی و مالی به یک ن در کشااوری م   ایران، تغيير پارادایم رکودتورمیثرترین راه جهت مقابله با بحران امقاله نشااان داده شااده اساات که م

. این تغيير پارادایم مساتلزم اجماع ساياساتگزاران و استفاده از یک بدنه سياستگزاری و کارشناسی بسيار    اسات  ی و پولی مقاوم در برابر تورممال

 لالرقمی، استقو مالی با نگاه رو به جلو به ساامت تورم تک ساياسات پولی   مندیباید قاعدهبه طور مشاخص دولت و بانک مرکزی   قوی اسات. 

و نظام مالياتی را در دستور کار قرار دهد. حرکت  ای بر بانک مرکزی و اصلاح ساختاری نظام بودجهگساترده بانک مرکزی، کاهش فشاار بودجه  

، مدر این راسااتا نيازمند افزایش اعتبار سااياسااتگزار در اجرای این هدف و نيز باورمندی مردم به این تغيير پارادایم اساات. در راسااتای این مه  

 ی موردی دیگری نيز ارائه گردیده است.  هاسياست

اند. ، سناریوهای پيش روی دولت بيان گردیدهو افت شدید تورم 0142اقتصاد در انتهای سال در انتها نيز، با نگاهی به وضاع کنونی  

های ساياساتگذاری و عدم اساتفاده صاحيح از فرصت     در صاورت اشاتباه   ترین هشادار در حال حاضار، بحث بازگشات رکودتورمی   مهم

 تر منجر شود.ه تورمی بالاتر و رکودی عميقتواند بباشد که میآمده کنونی میپيش
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 زاده،فاطمه نجفیمحمدحسين رحمتی، سيدعلی مدنی MBRI-PP-93027 های آماری و عوامل آنرکودتورمی در ایران: نظم

 MBRI-PP-93026 مدیریت نرخ ارز تحت نظام ارزی خزنده در کریدور
،علی بهادر، حسین باستانزاد، حسین حمید زمان زاده

 توکلیان

 فرهاد نیلی و امینه محمودزاده MBRI-PP-93025 هابانکهای مسموم جاری یا داراییمطالبات غیر

 حمید زمان زاده MBRI-PR-93024 (1393ماه آبان ) «مدت اقتصاد کلان ایرانانداز کوتاهچشم»گزارش ادواری 

 MBRI-PR-93023 (1393تابستان  ) گزارش فصلی متغیرهای اقتصاد کلان
دکتر سیدعلی مدنی زاده، دکتر رامین مجاب، سجاد 

 ابراهیمی، سعید بیات، مجید عینیان، هومن کرمی

 دکتر سیدعلی مدنی زاده، سعید بیات، هومن کرمی MBRI-PR-93022 (1393ماه آبان) گزارش ماهانه پیش بینی تورم

 سجاد ابراهیمی MBRI-PR-93021 (1393گزارش فصلی تولید صنعتی ایران )تابستان

 فرهاد نیلی و امینه محمودزاده MBRI-PP-93020 شکست بازار اعتبارات 

)حساب اقماری محیط زیست  سیستم حسابهای ادغام شده محیط زیستی و اقتصادی ایران 

 (SEEAIRANن)ایرا
MBRI-RR-93019 ابوالفضل خاوری نژاد 

هابررسی اثرات دور اول و دوم تحولات اقتصاد کلان بر ترازنامه بانک  MBRI-PN-93018 هادی حیدری 

 زادهرسول خوانساری، ماندانا طاهری، حمید زمان MBRI-PN-93017 هاحلها و راهگذاری خاص: کاستیدار سرمایهگواهی سپرده مدت

 سید مهدی برکچیان، سعید بیات، هومن کرمی MBRI-WP-93016 بینی تورم ایران با استفاده از منحنی فیلیپسپیش

 فرهاد نیلی و امینه محمودزاده MBRI-PP-93015 های تجاری و اعتباریچرخه

 رامین مجاب MBRI-PP-93014 کنندهارتباط پول و قیمت؛ با تمرکز بر اجزای شاخص قیمت مصرف

 اعظم احمدیان MBRI-PN-93013 پذیری ارزیابی پویایی صنعت بانکداری ایران با تأکید بر رقابت

 ایلناز ابراهیمی MBRI-PN-93012 های اساسیشرطگذاری تورم؛ لزوم اعمال و پیشهدف

 مریم همتی MBRI-PP-93011 ضرورت بازسازی چارچوب ارتباطی بانک مرکزی

 سید مهدی برکچیان، سعید بیات، هومن کرمی MBRI-WP-93010 متغیر های غیرخطی و زمانکنترل اثرات ناپایداری و شکست ساختاری تورم با مدل

 وهاب قلیچ و فرشته ملاکریمی MBRI-PN-93009 نکیراهکاری در جهت تقویت رعایت اصول شریعت در قراردادهای با

 زهرا خوشنود و مرضیه اسفندیاری  MBRI-PN-93008 المللیها بر اساس استانداردهای بینارزیابی سرمایه بانک

 سید مهدی برکچیان، سعید بیات، هومن کرمی MBRI-WP-93007 بینی تورم ایران با استفاده از عوامل مشترک اجزای شاخص قیمت کالاها و خدماتپیش

 مجید عینیان MBRI-PN-93006 وضعیت صنایع در دوره های رونق و رکود

 لیلا محرابی  MBRI-PN-93005 ایران و مقایسه آن با سایر کشورهاارزیابی وضعيت مطالبات غيرجاری در نظام بانکی 

های تامین مالی اسلامی در کشورهای مختلفمعرفی روش  MBRI-PN-93004  لیلا محرابی 

 زهرا خوشنود  MBRI-PP-93003 نامه سرمایه بال سهسپر سرمایه مخالف چرخه سندی از جمله اسناد توافق

بانکی ریالی در ایران با تأکید بر ابعاد فقهیبین شناسی بازارآسیب  MBRI-PP-93002  رسول خوانساری 

 سامان قادری MBRI-RR-93001 اثر پسماند جانشینی پول در ایران
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 مریم همتی MBRI-9228 ضرورت بازسازی چارچوب ارتباطی بانک مرکزی

 مریم همتی MBRI-9227 گذاری پولینخست در پیشبرد اهداف سیاست استقلال بانک مرکزی؛ گام

 حامد عادلی نیک MBRI-9226 تأثیر نوسانات متغیرهای کلان اقتصادی بر مطالبات غیرجاری بخش بانکی؛ رهیافت اقتصادسنجی

( و ارزیابی آن به عنوان 1391-1361ها بر بخش واقعی اقتصاد ایران ) اثرات پویای حجم کل بدهی

 سازوکار هشداردهنده وقوع بحران مالی
MBRI-9225 احمدعلی رضایی 

 اعظم احمدیان MBRI-9224 1392-1391های ها در سبد دارایی، بدهی، سود و زیان در سالارزیابی عملکرد بانک

 اعظم احمدیان MBRI-9223 (1391-1391ها )لیل سهم از بازار بانکتح

 اعظم احمدیان MBRI-9222 (1391-1391های ایران )های سلامت بانکی، در بانکارزیابی شاخص

 لیلا محرابی MBRI-9221 گذاری در اقتصاد جهانی انداز و سرمایهسای در بحران اقتصادی جهان و تحولات پهای توسعهتجربه بانک

 وهاب قلیچ، لیلا محرابی MBRI-9220 های ایرانی(وضعیت آماری موسسات مالی اسلامی برتر در جهان )با تأکید بر نقش بانک
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 نویسندگان /نویسنده گزارشکد  عنوان

 لوحجت تقی MBRI-9219 وثر بر آن در اقتصاد ایرانپایداری تورم و عوامل م

 دکتر محمداسماعیل توسلی و وهاب قلیچ MBRI-9217 مالیات تورمی در ترازوی عدالت

 رسول خوانساری، رضا یارمحمدی MBRI-9216 مدیریت ثروت اسلامی

 فرشته ملاکریمی MBRI-9215 پیرامون مسأله جبران کاهش ارزش پولهای فقهی بررسی دیدگاه

 اد نیلیماندانا طاهری، فره MBRI-9214 شده در بورس اوراق بهادار تهرانهای صنعتی پذیرفتههای مالی بنگاهتحلیل عاملی نسبت

 رسول خوانساری، حسین میسمی، لیلا محرابی MBRI-9213 مدت و کاربردهای آن در بانکداری و مالی اسلامیصکوک کوتاه

 سید مهدی برکچیان، سعید بیات، هومن کرمی MBRI-9212 بینی تورم در اقتصاد ایرانجعبه ابزار پیش

 حسین میسمی MBRI-9211 گذاران در بانکداری بدون ربامحاسبه سود قطعی سپرده

 اعظم احمدیان MBRI-9210 (1391و  1389های رد صنعت بانکداری در ایران )مقایسه سالارزیابی عملک

 حمید قنبری MBRI-9209 نگاهی به چارچوب قانونی، نهادی و نظارتی ورشکستگی بانک

 اعظم احمدیان MBRI-9208 های عملکرد شبکه بانکی در تأمین مالی تولیدتحلیل شاخص

 مصعب عبدالهی آرانی MBRI-9207 تشکیل منطقه بهینه پولی بین کشورهای سازمان همکاری اقتصادی )اکو( بسترهای

ز مدرسه زمستانه حاکمیت شرکتی، نظارت و مقررات احتیاطی در موسسات مالی اسلامی: گزارش پنجمین رو

 بانکداری اسلامی
MBRI-9206 حسین میسمی 

استانداردهای حسابداری و حسابرسی در موسسات مالی اسلامی: گزارش چهارمین روز مدرسه زمستانه بانکداری 

 اسلامی
MBRI-9205 وهاب قلیچ 

 لیلا محرابی MBRI-9204 های اسلامی: گزارش سومین روز مدرسه زمستانه بانکداری اسلامیمدیریت دارایی و بدهی در بانک

 رسول خوانساری MBRI-9203 های اسلامی: گزارش دومین روز مدرسه زمستانه بانکداری اسلامیمدیریت ریسک در بانک

 فرشته ملاکریمی MBRI-9202 اصول و مقررات شرعی در معاملات و تأمین مالی: گزارش اولین روز مدرسه زمستانه بانکداری اسلامی

 حسین میسمی MBRI-9201 های بانکداری و مالی اسلامیدیدگاه اسلامی: گزارش هفتمین جلسه نقد پژوهشتورم و جبران کاهش ارزش پول از 
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 حسین میسمی MBRI-9111 های بانکداری و مالی اسلامیپژوهشپولی کردن کسری بودجه از منظر اقتصاد اسلامی: گزارش ششمین جلسه نقد 

 فرشته ملاکریمی MBRI-9110 مجموعه روایات ربا)بخش اول(

 فرشته ملاکریمی MBRI-9109 بررسی فقهی و حقوقی وثایق بانکی

 فرهاد نیلی و مرضیه اسفندیاری MBRI-9108 رهای شهری از انواع خدمات مالیعوامل مؤثر بر استفاده خانوا

 زهرا خوشنود MBRI-9107 ضرورت معرفی رهنمود جدیدی در مدیریت ریسک نقدینگی با توجه به تحولات سیستم مالی در ایران

 لیلا محرابی MBRI-9106 ساختار بانکداری اسلامی در کشورهای اسلامی: نمونه موردی کشور مالزی

 حسین میسمی MBRI-9105 شناسی ربا و بهرهمفهوم

 وهاب قلیچ MBRI-9104 تورق چیست؟

 لیلا محرابی MBRI-9103 انداز اقتصاد اسلامی بر بحران مالی جهانیچشم

 لیلا محرابی MENA MBRI-9102وضعیت بانکداری اسلامی در کشورهای منطقه 

 ایلناز ابراهیمی MBRI-9101 بحران یورو؛ ریشه های پیدایش و سناریوهای آینده
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 حسین قضاوی، حسین بازمحمدی MBRI-9008 (1391) تابستان  عملیات بازار باز در چارچوب بانکداری بدون ربا 

 فرهاد نیلی MBRI-9007 (1391)پاییز  شناسی اقتصاد ریاضیکتاب

 سید صفدر حسینی MBRI-9006 (1391) بهار های دولتی ایرانبرآورد قدرت بازاری در شبکه بانک

 ابوالفضل اکرمی، پیمان قربانی MBRI-9005 (1391) تابستان اساسی تغییر واحد پول ملی؛ تجربه ونزوئلاهای جنبه

 دلحسین معصومی، محمد روشن MBRI-9004 (1391) تابستان های بیمه سپردهاصول اساسی اثربخشی نظام

 را سلطانی ، زهرا خوشنود ، طاهره اکبری آلاشتیزه MBRI-9003 (1391) بهار های کوچک و متوسطساز و کارهای تأمین مالی شرکت

 وهاب قلیچ MBRI-9002 (1391) بهار بانکداری اخلاقی در جهان

 حسین قضاوی MBRI-9001 (1391) بهار مالیات تورمی دلار
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 زاده ، اعظم احمدیانعلی حسن MBRI-8911 بورس اوراق بهادار در ایران و برخی کشورهای منتخب

 امیر حسین امین آزاد، حسین معصومی MBRI-8910 بانک مرکزی فدراسیون روسیهقانون 
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 نویسندگان /نویسنده گزارشکد  عنوان

 جمیمهدی من MBRI-8909 های پولی و قیمت نفتسیاست

 هادی حیدری، زهرا زواریان، ایمان نوربخش MBRI-8908  مدیریت نقدینگی وجوه نقد صندوق شعب با استفاده از مدل انتشار

 لیلا محرابی MBRI-8907  گذاری استانیمصوبه تشکیل مراکز خدمات سرمایه

 مهشید شاهچرا MBRI-8906  بررسی برنامه پنجم توسعه کشور

 طاهره اکبری آلاشتی MBRI-8905  کنندگان خدمات فنی و مهندسینامه اجرایی حمایت از صادرآیین

 ترانگ بوی، تامیم بایومی، مترجم: سوفی بیگلری MBRI-8904  اثر خارجی بحران های مالی آمریکا و انگلستان بر دیگر نقاط جهان

 پرستو شجری MBRI-8903  نقش یوآن درموفقیت تجاری چین

 کریم زاده، لیلا نیلفروشانمجید صامتی، سعید دائی MBRI-8902  ادوار تجاری و آزمون علیت گرنجر

 اصلحسین میسمی، محسن عبدالهی، مهدی قائمی MBRI-8901 اقتصادی استفاده از نهاد وقف در تامین مالی خرد اسلامی-سنجی فقهیامکان
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