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 پا�ش بازار 
WTI Crude Oil ($/barrel) Brent Crude Oil ($/barrel) 

27/06/2025 
65.78 

20/06/2025 
75.67 

27/06/2025 
68.23 

20/06/2025 
76.96 

  

Europe & Asia Natural Gas ($/MMBtu) Henry Hub Natural Gas ($/MMBtu) 

27/06/2025 
12.26 

12.92 

20/06/2025 
13.84 

14.26 

27/06/2025 
3.611 

20/06/2025 
3.847 
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 �ی بازار �ویایی 
ز اسرائیل تجاو  جدر اودلار هر بشکه معامله شد.    ۶۷٫۷۷برنت در بازار لندن صبح امروز به مقدار    نفت خام

س ب. با پذیرش آتشافتافزایش یبشکه نیز  ر هدلار   ۷۷تا  به سرزمین ایران قیمت این نفت خام شاخص 

ید یک سوم  لای که تودر منطقه  پلتیکیو های ژئکند که تنشبازار نفت خام احساس میو طرف  از سوی د

اوست دست  در  جهانی  خام  است.    نفت  یافته  کاهش  دیگر    نسبتا  سوی  زیاداز  احتمال  ائتلاف   به 

 هزار بشکه درر وز به تولید خود خواهد افزود.   ۴۱۱برای ماه آینده میلادی یعنی اوت مجددا  پلاس  اوپک

مانند سه ماه  ژوئیه)    ۶تیر (  ۱۵این کاریست که احتمالا در اجلاس وزرای نفت و انرژی کشورهای عضو در  

اضافه نمودن تولید بیشتر برای ایران نیز در این جلسه   توافق برای  احتمالتصویب خواهد شد.  گذشته  

آمریکا در مورد هام است. از یک سو  باتعامل ایران و ایالات متحده در آینده نزدیک در پرده ای از  هست.  

ماندن  باقیکند و از سوی دیگر وزیر انرژی آمریکا از  چین علامت مثبت ارسال میفروش نفت خام ایران به  

کند که فعلا نظر می  رازده و رئیس جمهور آمریکا اظهحرف  کشور علیه ایران  تحریم های درازمدت این  

  ) سی ان ان (  لیبشبکه خبری کا  به گفتهجانبه ایران را کنار نهاده است.  همه  هایتسهیل در تحریم  پرونده

هت توسعه یک  میلیارد دلار ج  ۳۰هایی درباره امکان کمک به ایران برای دسترسی به  بحث ترامپ  دولت  

و آزادسازی میلیاردها دلار از منابع مالی مسدود   ،هاای غیرنظامی تولید انرژی، کاهش تحریمبرنامه هسته

نماینده ویژه   چند ساعته میان استیو ویتکاف  ایجزئیات این طرح در جلسه.  شده ایران انجام داده است

فارس در کاخ سفید در روز جمعه یعنی یک روز پیش از حملات خلیج  این کشور در  آمریکا، و شرکای

تأکید کرده این پول مستقیما از سوی آمریکا   آمریکایی  یک مقام  .هوایی آمریکا به ایران بررسی شده است 

تامین کنند. سرمایهپرداخت نمی را  آن  این است که کشورهای عربی منطقه  و ترجیح  گذاری در شود 

انرژی هسته  ایرانتأسیسات  کرات هسته   ای  پیشین مذا دورهای  بوددر  نیز مطرح شده  جمهوری .  ای 

کرات بین دو طرف در    و همچنینضد و نقیض  های  اسلامی هنوز به این علامت  تایید و یا عدم تایید مذا

د افزایش در صد  لوله  با توجه به اتمام تعمیرات خطوطاز سوی دیگر روسیه    هفته جاری پاسخ نداده است.

بازار نفت خام  تولید خود است.   اندازه توسط روسیه ونگرانی اصلی در  از  دیگر   در امروز عرضه بیش 

 ز ریسک های سیاسی و ژئوپلتیکی سخن در میان است. اعضای اوپک پلاس است و کمتر ا

 دلار هر بشکه در بازار کاشینگ لوئیزیانا  ۶۵٫۵۲به قیمت  نفت خام وست تگزاس اینترمدییت  در حالیکه  

وزیر بازرگانی آمریکا چین و ایالات متحده بچشم می خورد.  علائمی دال بر بهتر شدن روابط    ،معامله گردید 

این قرارداد در ماه گذشته مورد د.  عناصر کمیاب زمین با دولت چین خبر دااز نهایی شدن قرارداد خرید  
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کره قرار گرفته و دیروز در لندن امضا گردید.   ترامپ علیه چین به نظر   در مورد تعرفه های اعلامیمذا

کنون آمریکا درمی   ۹"روز آزادی" است. چین و  های موسوم به  حال عقب نشینی از تعرفه  رسد که هم ا

کرات دامنه دار حذف شوند.   لا از تعرفه های بزرگاطرف تجارت با آمریکا احتماصلی کشور   با مذا

همان مقدار گاز   .دلار معامله شد ۳٫۶۱یون بی تی یو هاب آمریکای شمالی هر میلی  گاز طبیعی در هنری

 . دلار خرید و فروش شد  ۱۲٫۹۲ساحل ژاپن و کره دلار و در  ۱۲٫۲۶طبیعی مایع شده در بازار رتردام اروپا 
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 �وا�ل کا�نده ���ت

  اسرائیل سقوط قیمت نفت در پی برقراري آتش بس میان ایران و  

هاي بازار جهانی نفت شاهد سقوط چشمگیري بود که عمدتاً در واکنش به تلاش  )2025  ژوئن  24(  1404سوم تیر  
در بحران میان ایران و اسرائیل رقم خورد. قیمت نفت خام وست    برقراري آتش بسبراي    ایالات متحده و قطر

دلار در هر بشکه   64درصد کاهش یافت و به حدود    15تگزاس اینترمدییت طی دو جلسه معاملاتی نزدیک به  
دلار افت کرد. این کاهش پس از آن رخ داد که ترامپ در پیامی در   67که نفت برنت نیز تا سطح  در حالی  .رسید 
برقراري آتششبکه به  زمان آویو شده و هماي میان تهران و تلبس شکنندههاي اجتماعی اعلام کرد که موفق 

تواند به واردات نفت از ایران اظهارات ترامپ مبنی بر اینکه چین می  فت ایران شد. خواستار تداوم جریان صادرات ن
روشن به بازارها ارسال کرد:   علامتیو ابراز امیدواري او نسبت به خرید نفت بیشتر از ایالات متحده،    هداادامه د

هاي پیشین دولت آمریکا که بر فشار حداکثري علیه صادرات نفت ایران تأکید داشت، این بار گیريبرخلاف موضع
اي  واشنگتن تمایل دارد مانع جریان عرضه انرژي از منطقه نشود. همین تغییر رویکرد موجب شد تا بخش عمده

گران معتقدند  تحلیل  ها حذف شود. ها ایجاد شده بود، از قیمتاز ریسک ژئوپلیتیکی که در پی تشدید درگیري
اي ایران و پاسخ هاي هستهحملات نظامی اخیر، از جمله بمباران سایت  بازار نفت اکنون به این درك رسیده که

تأثیر پایداري    نظامی  به پایگاه  ایران  جویانهتلافی از خلیج در اختلال در  آمریکا در قطر،  انرژي  جریان صادرات 
اند. در نتیجه شوك قیمتی اولیه جاي خود را به بازگشت به سطوح قبلی داده است. همچنین عرضه  فارس نداشته

ویژه از سوي تولیدکنندگان شیل در آمریکا و  بهی،  نفت ایران برخلاف انتظارات افزایش یافته و مازاد عرضه جهان
 افزوده است. در مورد قیمت نفت خام هابر نگرانیس پلابرخی اعضاي اوپک

ها در بازارهاي آتی نیز تغییر کرده است. فاصله بین قراردادهاي نزدیک هاي سیاسی، ساختار قیمتریسکبا کاهش  
گرانی چون «تاماش  دلار رسیده است. به گفته تحلیل  1دلار به کمتر از    1.77و دور در بازار برنت کاهش یافته و از  

شرکت از  ام    وارگا»  وي  درگیريپی  از  ناشی  ریسک  به پریمیوم  تقریباً  اخیر  و هاي  رفته  بین  از  کامل  طور 
در نهایت هرچند   اند.هاي اقتصادي و بنیادهاي عرضه و تقاضا گذاشتهگذاران دوباره تمرکز خود را بر سیاستسرمایه

کاهش قیمت نفت ممکن است به کاهش فشار تورمی و تحقق اهداف اقتصادي دولت آمریکا کمک کند، اما در 
ها فشار نشانگر چالشی بزرگ است. با افت قیمته  ویژه در خاورمیانبهت  صادرکننده نف  عین حال براي کشورهاي

پلاس مطرح هایی پیرامون لزوم کاهش تولید در چارچوب اوپکیابد و بار دیگر بحثهاي ملی افزایش میبر بودجه
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هاي ژئوپلیتیکی باشد، با رسد بازار نفت در نیمه دوم سال بیش از آنکه تحت تأثیر تنشخواهد شد. به نظر می
 از رشد تقاضاي محدود درگیر خواهد بود.  مازاد عرضه و نگرانی

   خط لوله گاز روسیه  و بازنگري چین در پروژه ژئوپلیتیکیتحولات 

درگیري  تشدید  پی  اسرائیلدر  و  ایران  میان  نظامی  به   ،هاي  راهبردهاي چین  در  بازنگري  حال  در  جدي  طور 
هاي دریایی  ترین گذرگاهاز حیاتی  ز کهبستن تنگه هرم  گمانه زنی در مورد بلندمدت خود براي تأمین انرژي است.  

ترین واردکننده انرژي جهان به صدا درآورد. این وضعیت موجب زنگ خطر را براي بزرگي است،  براي صادرات انرژ
مجدداً در اولویت راهبردي »  2«قدرت سیبري    افتاده خط لوله گاز روسیه موسوم بهتعویقشد که پروژه قدیمی و به

از کشورهایی  ال ان جی  صورت  اي از واردات گاز طبیعی خود را بهچین در حال حاضر بخش عمده  پکن قرار گیرد.
ها بیش گذرد. بنا بر گزارشمی  و تنگه مالاکا  ها از تنگه هرمزکند که مسیر عبور آنات دریافت میچون قطر و امار

تأمین می  30از   این مسیر  از  وارداتی چین  گاز  رو  شود.  درصد  این  این گذرگاه میاز  در  اختلال  تواند هرگونه 
که از روسیه آغاز و از طریق مغولستان    2قدرت سیبري    پروژه  پیامدهاي جدي براي امنیت انرژي چین داشته باشد.

ها میلیارد متر مکعب گاز را دارد. این خط لوله از سال  50شود، ظرفیت انتقال سالانه  به شمال چین متصل می
بخشی در منابع دلیل اختلافات قیمتی، مسائل مالکیتی، و تمایل چین به تنوعپیش در مرحله مذاکره بوده اما به 

دنبال تسریع آن متوقف شده بود. اکنون در سایه تحولات اخیر خاورمیانه مقامات چینی به  تأمین روند پیشرفت
با وجود    وارد فاز اجرایی شود.  2025رود که پروژه تا پایان سال  سازي توافق با روسیه هستند و انتظار مینهایی

کارشناسان هشدار می پیشرفت  پروژه دستاین  این  اجراي کامل  به دهند که  و  برد  زمان خواهد  پنج سال  کم 
گذاري عظیمی نیاز دارد. با این حال از منظر ژئوپلیتیک این خط لوله نقش مهمی در کاهش وابستگی چین سرمایه

تر با گسترده  تیکاز سوي دیگر تمایل فزاینده چین به همکاري انرژ  به مسیرهاي دریایی ناامن ایفا خواهد کرد.
فرستد: چین مصمم  کشور با غرب تیره شده، پیام روشنی به بازیگران جهانی میروسیه در شرایطی که روابط هر دو  

 . است امنیت انرژي خود را از مسیرهاي زمینی و با شرکاي استراتژیک تضمین کند 

   براي تقویت تولید انرژي در دریاي شمال  اکوئینور آدورا، سرمایه گذاري راهبردي شل و 

گذاري کار رسمی شرکت سرمایهشل و اکوئینور از آغاز به   دو شرکت بزرگ انرژي،  )2025ژوئن    26(  تیرماه  5  در
اقدامی که گامی مهم در جهت تقویت ظرفیت تولید انرژي   .خبر دادند   1مشترك خود در بریتانیا تحت عنوان آدورا

برداري بهینه از منابع هیدروکربنی موجود در منطقه رود. این پروژه با هدف بهرهدر شمال دریاي شمال به شمار می
به گفته   هزار بشکه معادل نفت در روز باشد.   140طراحی شده و قرار است تولید ترکیبی آن در سال جاري حدود  

هزار بشکه در روز است که    200ساله شرکت آدورا افزایش ظرفیت تولید به بیش از  انداز پنجمنابع رسمی چشم

 
1 Adura 
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وري از میادین مشترك بین دو شرکت محقق  هاي نوین استخراج و افزایش بهرهاین جهش با استفاده از فناوري
گیرد که بازار انرژي اروپا پس از بحران اوکراین و کاهش واردات خواهد شد. این همکاري در شرایطی صورت می

پروژه آدورا همچنین بر توسعه    تر براي تأمین امنیت انرژي خود است.دنبال منابع پایدارتر و داخلیاز روسیه، به 
میادین گازي در کنار ذخایر نفتی تمرکز دارد و بخشی از استراتژي کلان دو شرکت براي کاهش ردپاي کربنی و  

رود بخشی از تولید این پروژه صرف صادرات به اروپا شود، در هاي انتقالی است. انتظار میسوي انرژيحرکت به
اي از تمایل فزاینده گران این اقدام را نشانهتحلیل  مانده براي تأمین نیاز داخلی بریتانیا اختصاص یابد.که باقیحالی

کنند، ریسک در مناطق باثبات تلقی میهاي با بازده بلندمدت و کمهاي بزرگ نفت و گاز براي تمرکز بر پروژهشرکت
اند. افزون  هاي ژئوپلیتیکی در خاورمیانه و شرق اروپا بر عرضه جهانی انرژي سایه افکندهویژه در دورانی که تنشبه

هاي شغلی و تقویت اقتصاد محلی اسکاتلند شمالی تواند نقش کلیدي در ایجاد فرصتاندازي آدورا میبر این راه
برداري رویکردي که هم بهرهت،  در مجموع پروژه آدورا نمادي از رویکرد ترکیبی در صنعت انرژي امروز اس  ایفا کند.

. زیستی است دنبال سازگاري با مسیر انتقال انرژي و پایداري محیطکند و هم بهاز منابع سنتی را دنبال می
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 �وا�ل ��اینده ���ت

 بودجه نظامی کشورهای ناتو 

نتیجه رسیدند که همه ناتو) در اجلاس خود در لاهه به این  (  اطلس شمالیپیمان    سازمان  رانرهب

تولید ناخالص داخلی هر کشور  صد  ر د  ۵خود را تا سطح    کشورهای عضو مکلفند که بودجه دفاعی

محیط ژئوپلتیکی در سالهای  آنان معتقدند که عدم قطعیت های    افزایش دهند.  ۲۰۳۵همه ساله تا  

از )  ۱توجه آنان بیشتر به جنگ روسیه و اوکراین معطوف است. جدول (ایخر افزایش یافته است.  

 د.را نشان می دهتعهدات کشورهای ناتو  وضعیت بودجه دفاعی و  موسسه صلح استکهلم (سیپری)

 

https://list.sipri.org/lt.php?tid=K09WWlYIAF5dW08HVgQEGlFbUAVJDAZTUBwCUQIJBVNVBw9aBQkaAwYPUgcEVQQaXQ9UBEkBUgUCHFoBVwIaBAEFBAEKCV9WVF1RTgNSAwcHDQcHSQFRXQMcV1EGCBpTUwVUFFUHUFBUWgQLXQNSBQ
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 توجه ذخایر نفت آمریکا و بازگشت توجه بازار به عوامل بنیادي اهش قابل ک 

حاکی از کاهش چشمگیر ذخایر    )2025ژوئن    25(  1404تیر    4  درگزارش هفتگی اداره اطلاعات انرژي آمریکا  
. بر اساس این گزارش ذخایر نفت خام بدون احتساب ذخایر استراتژیک طی  استنفت خام تجاري این کشور  

میلیون بشکه رسید. این در حالی است    415.1میلیون بشکه به    5.8ژوئن، با افتی معادل    20هفته منتهی به  
هزار بشکه باشد. همچنین موجودي انبار   800بینی کرده بودند کاهش ذخایر تنها حدود  گران پیشکه تحلیل

نیز افت قابل توجهی را  همزمان ذخایر فرآورده   هزار بشکه کاهش یافت.  464نیز    نگکاشینفت   هاي نفتی 
میلیون    4.1اي مواجه شد و ذخایر دیزل نیز به میزان  بشکهمیلیون    2.1تجربه کردند. ذخایر بنزین با کاهش  

میلیون بشکه در روز صورت گرفت؛ رقمی    9.7زمان با افزایش تقاضاي بنزین به  بشکه افت کرد. این کاهش هم
شود. یکی از دلایل اصلی این افزایش  محسوب می  2021که بالاترین سطح مصرف سوخت در آمریکا از دسامبر  

اوج  ،مصرف و  تابستان  فصل  جاده آغاز  است.گیري سفرهاي  عنوان شده  آمریکا  در  نیز    اي  بخش عرضه  در 
  2024  ژوئیهبرداري از  درصدي فعال بودند که بالاترین نرخ بهره  94.7هاي آمریکا با ظرفیت عملیاتی  پالایشگاه

دهنده رشد قابل توجه تقاضاي داخلی و تلاش براي  ها نشانرود. این سطح از فعالیت پالایشگاهبه شمار می
هاي بنیادي واکنش مثبتی نشان داد. قیمت نفت بازار نفت نیز به این داده   گویی به بازار مصرف است.پاسخ

دلار در هر بشکه رسید. به گفته    65.27به  ت  دلار و نفت خام وست تگزاس اینترمدی  67.97برنت به حدود  
هاي ژئوپلیتیکی، بازار را  نشینی تنشگران کاهش ذخایر نفت خام و رشد مصرف سوخت همراه با عقبتحلیل

به است.  داده  تقاضا سوق  و  عرضه  واقعی  عوامل  به سمت  آندوباره  پیشویژه  مانند  که  سیاسی  تحولات  تر 
در مجموع این گزارش نقطه عطفی    ها ایفا کرده بودند.گی در نوسانات قیمتنقش پررن  ایران و اسرائیل  منازعات

گران اکنون انتظار دارند آید. تحلیلدر بازگشت بازار به تعادل و کاهش پریمیوم ریسک سیاسی به شمار می
دلار باقی بماند، مگر آنکه رویدادي تازه در   70تا    65که در صورت تثبیت این روند، بازار نفت در بازه قیمتی  

 .هاي پولی، موازنه فعلی را بر هم بزند عرضه یا سیاست
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 یو ا�ات آن � بازار ا�ژ ان�ا ه � ع�  ل � ��گ ا�رائ  
اي صرف، به یک نقطه بحرانی ژئوپولیتیکی با پیامدهاي میان ایران و اسرائیل، فراتر از یک تنش منطقه جنگ

انرژي تبدیل   بازار جهانی  براي  این درگیري نهشد گسترده  به.  بلکه  تنها  دلیل ماهیت نظامی و سیاسی آن، 
المللی را  گذاران بینگران و سرمایههاي حیاتی انرژي، توجه تحلیلخاطر نقش راهبردي ایران در زیرساختبه

روزانه حدود   استراتژیک که  است؛ گذرگاهی  تنگه هرمز  نگرانی،  اصلی  از محورهاي  یکی  است.  جلب کرده 
اش در مجاورت مستقیم این تنگه،  دلیل موقعیت جغرافیاییکند. ایران بهپنجم از نفت جهان از آن عبور مییک

هاي تنش، بازارهاي نفت با در نظر گرفتن ریسک احتمالی  ژي جهانی دارد. در دورهاهرم فشار بزرگی بر بازار انر
ها را با چیزي موسوم به «حق  دهند و قیمتبسته شدن یا اخلال در عبور نفت از این مسیر، واکنش نشان می

 د. دهنبیمه ژئوپولیتیکی» افزایش می

هاي طبق داده .تر از همیشه شده استدر کنار اهمیت جغرافیایی، نقش ایران در عرضه واقعی نفت نیز پررنگ 
شده  درصد از کل تولید اوپک را به خود اختصاص داده، که بالاترین سهم ثبت  15.5اخیر، ایران اکنون حدود  

در تاریخ این سازمان است. این افزایش در سهم ایران در حالی اتفاق افتاده که تولید کلی اوپک طی چند دهه  
آسیا    در  ف، خصوصاًتقریباً ثابت مانده و جهان با رشد تقاضا، کاهش ظرفیت مازاد، و تحول در الگوهاي مصر

  بحران   وارد  سرعت  به  را  بازار  تواند می  ایران   نفت  صادرات  یا  تولید   در  اختلال  هرگونه  بنابراین.  است  شده  مواجه 
  لجستیک   استراتژیک،  ذخایر  کاهش  جمله  از  مختلفی  دلایل  به  جهانی  انرژي  هايزیرساخت  آنکه  ویژهبه.  کند 

 د. انپذیرتر شدهها نسبت به گذشته آسیبموقع»، و فرسودگی زیرساختبه «تولید 

هاي ناشی از این درگیري را کمتر  رسد که همچنان ریسکبا وجود این تهدیدات، بازار انرژي جهانی به نظر می
توانند  هاي خاورمیانه میدهد تنشدر حالی که سابقه تاریخی نشان می.  ها لحاظ کرده استاز واقعیت در قیمت

  20  جهش   یا   فارس  خلیج  جنگ  در  نفت  قیمت  شدن  برابر   دو  د، مانند هاي شدید قیمتی شون منجر به جهش
 بیمه   حق  امروز  بازار  که  دهند می  نشان  ها، تحلیل2019  در  آرامکو  تاسیسات   به  حمله  در  برنت  قیمت   درصدي

:  است   تهدید   هم  و  فرصت  هم  موضوع  این .  است  داده  جاي  خود  در  بحران   شدت  به  نسبت  کمتري  ژئوپولیتیکی
گذارانی  براي  تهدید   و  شوند،  وارد  بازار  به   زودتر  که  گذارانی سرمایه  براي  فرصت  این  به  نسبت  که  سرمایه 
 اند. نشده بیمه هاشوك

گذاري جهانی  وزنی بخش انرژي در سبدهاي سرمایهتوجه در وضعیت کنونی، کمهاي قابلویژگییکی دیگر از  
   1S&P  500هایی مانند دهد، سهم آن در شاخصبا اینکه انرژي پایه و اساس فعالیت اقتصادي را شکل میت.  اس

  گذاري اساسی سرمایه  که  شده  باعث  شدید   کاهش  این.  است  رسیده  ٪3  تنها  به  1970  دهه  در  ٪30از حدود  
 نسبت(  سودآوري  منظر  از  انرژي  هايشرکت  علاوهبه.  شود  پذیرآسیب  بسیار  انرژي  بخش  تحولات  به  نسبت

 
1 Standard and Poor's Index 
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  قیمت   ولی  هستند،  رشد   حال  در  همچنان  و  دارند   مطلوبی  شرایط  مالی  ثبات  و  نقدي،   بازده  ،)قیمت   به  سود
 یک   ساززمینه  تواند می  بازار  قیمت   و  بنیادي  ارزش  بین  واگرایی   این.  است  داشته  ضعیف  واکنشی  هاآن  سهام 
 شود.   منابع  تخصیص  در  مالی  نهادهاي  بازنگري  باعث  ژئوپولیتیکی  فشار  اگر  ویژهبه  باشد،  قدرتمند   صعودي  موج

عنوان  بهکنند. طلا  بهایی مانند طلا و نقره نیز نقش مهمی در شرایط بحرانی ایفا میدر کنار انرژي، فلزات گران
هاي رکوردي اخیر  کند. قیمتدارایی امن در دوران نااطمینانی ژئوپولیتیکی و تورمی، تقاضاي بالایی پیدا می

تواند شاهد رشد شدیدي  ویژه با توجه به الگوهاي تکنیکال صعودي مینیز مؤید همین روند است. نقره نیز، به 
هاي  اند که آماده جهش قیمتی است. سیاستتوصیف کرده  »ترین فلز زمینارزان«را    نقرهگران  تحلیل  .باشد 

هاي مرکزي به حمایت از رشد اقتصادي نیز فشار بیشتري به پولی انبساطی، کاهش نرخ بهره، و تمایل بانک
 ت. بها افزوده اسهاي فیزیکی وارد کرده و بر جذابیت فلزات گرانسمت دارایی

کننده براي تنها یک بحران ژئوپولیتیکی جدي، بلکه یک عامل تعییندر مجموع، درگیري ایران و اسرائیل نه
هاي بنیادي بازار انرژي و شیوه  عدم تطابق بین واقعیتت.  بازتوازن بازار انرژي و تخصیص سرمایه جهانی اس

کار است و هم فرصتی ارزشمند  گذاري، هم تهدیدي بزرگ براي سبدهاي محافظهگذاري و سرمایهفعلی قیمت
گذاري در سهام انرژي و فلزات گذارانی که زودتر وارد بازار شوند. در این میان، ترکیب سرمایهبراي سرمایه

 .1د هاي فزاینده ژئوپولیتیکی باش تواند بهترین راهبرد پوششی در برابر ریسکبها میگران
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