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 پا�ش بازار 
WTI Crude Oil ($/barrel) Brent Crude Oil ($/barrel) 

31/05/2025 
60.37 

24/05/2025 
60.96 

31/05/2025 
63.84 

24/05/2025 
64.17 

  

Europe & Asia Natural Gas ($/MMBtu) Henry Hub Natural Gas ($/MMBtu) 

31/05/2025 
12.17 

12.47 

24/05/2025 
12.20 

12.48 

31/05/2025 
3.489 

24/05/2025 
3.298 
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 �ی بازار �ویایی 
دلار بر هر بشکه  63.9در بازار لندن در هفته گذشته با نشیب و فراز زیاد و نهایتا امروز به  برنت شاخص نفت

. در عین حال که مذاکرات غیرمستقیم مابین داشته است کاهشدرصد  0.4رسید. این قیمت نسبت به روز گذشته 
در رم برگزار خواهد  و دور ششم آن نیز در چهارشنبه نمایندگان دو کشور ایران و ایالات متحده به خوبی در جریان

اما بازار نفت خام و گاز طبیعی احساس می کند که موانع متعدد، رسیدن به یک تفاهم مرضی الطرفین را  شد،
میانجیگري  هاي ژئوپلتیکی نیز همچنان در حال داغ شدن است.دیگر گره .همچنان دور از دسترس قرار داده است

امید شدن ترامپ و گفته می شود با نا ایالات متحده و ترکیه در جنگ روسیه و اوکراین به نتیجه چندانی نرسیده
کشتار خاورمیانه  رو د .درصدي بر خریداران نفت روسیه است  500از توافق با روسیه او در حال بررسی تعرفه 

شود اعضاي  گفته می شود.به نقاط مختلف اسرائیل تلافی میدفاع غزه با موشک هاي دوربرد انصاراالله یمن مردم بی
هزار بشکه   411مقدار    ژوئیهاز ماه   براي بیشتر کردن سهم خود از بازار جهانی نفت  توافق کردند که  اوپک پلاس  

با توجه به ظرفیت اضافی اعضاي   به نظر می رسد که افزایش تولید قطعی است.  خود بیفزایند.  هر ماهه به تولید 
اتفاق افتاده و قیمت هاي نفت به    2025اوپک به نظر می رسد که اشباع بازار نه در سال آینده، بلکه در همین  

شرکت ملی نفت لیبی  لیبی به دفتر مرکزي  فرماندهان حاکم در بخش شرقی   بنغازيدر   خواهد افتاد.نیز    ترپایین
ت لیبی این به معناي کاهش صادراحمله برده و تولید و صادرات نفت از بخش شرقی این کشور را متوقف ساختند.  

 روز است.  هزار بشکه در  600به اندازه 
درصدي  دهم کاهش ربعو  دلار بر هر بشکه 60.79یت امروز صبح به قیمت دینترمینفت خام وست تگزاس ا متیق

رسید با چین که به نظر می رئیس جمهور آمریکا تجاريجنگ . در بازار کاشینگ معامله شد نسبت به روز گذشته
ض توافقات است. او چین را به نقحل شدن است مجددا با سخنان ترامپ شعله ور شده  با مذاکرات ژنو در حال

مابین ها . جنگ تعرفههاي با فنآوري بالا کردچین در بخشمتهم کرده و تهدید به محدودیت هاي بیشتر علیه 
هرچند  دلار هر بشکه مجددا برساند. 60کمتر از تواند قیمت نفت را در آینده نزدیک به میاقتصاد اول و دوم جهان 

هاي اعمالی از سوي دولت آمریکا بدون تایید اعلام کرد که تعرفهدر آمریکا  المللکه دادگاه فدرال تجارت بین
به تولید  ا در ایالت آلبرتاهاي کانادلدر همین حال آتش سوزي هاي گسترده در جنگکنگره غیرقانونی هستند. 

 است.درصد از نفت خام کانادا لطمه زده  10
انگلیسی   3.45هاب در آمریکاي شمالی به قیمت    گاز طبیعی در هنري  ازاي هر میلیون واحد حرارتی  دلار به 

قیمت یک میلیون بی.تی.یو. از گاز طبیعی مایع داشته است.    کاهشدرصد    2.1که نسبت به روز گذشته  فروخته  
  کاهشسنت    3دلار رسید که    12.17دلار بر هر میلیون بی.تی.یو. به    12.20شده در بندر روتردام در اروپا از  

دلار  فروخته شد که با مقایسه   12.47شده در ساحل کره و ژاپن به قیمت  گاز طبیعی مایع  دهد.قیمت را نشان می
  یافته است. سنت کاهشیک دلار بر هر میلیون بی.تی.یو.  12.48با هفته قبل یعنی 
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 �وا�ل کا�نده ���ت

  در روز میلیون بشکه 4.8ابلاغ مصوبه تسهیل قراردادهاي نفتی براي افزایش تولید به 

اعلام کرد که مصوبه شوراي اقتصاد جمهوري اسلامی ایران مبنی بر تسهیل شرایط    ایران  سازمان برنامه و بودجه 
این مصوبه در راستاي    .ربط ابلاغ شده استهاي ذي انعقاد و اجراي قراردادهاي بالادستی نفت و گاز به دستگاه

بر    .تدوین شده استمیلیون بشکه در روز   4.8گذاري دولت براي رساندن تولید نفت خام کشور به سطح  هدف
گذاري هاي گذشته موجب کندي روند سرمایهاساس مفاد این مصوبه، موانع اجرایی و مقررات پیچیده که در سال

گذاري هدف اصلی، جذب سرمایه  .اند در بخش اکتشاف و توسعه میادین نفتی شده بود، مورد بازبینی قرار گرفته
هاي مالی عنوان شده ویژه در شرایط تحریمی و محدودیتداخلی و خارجی در بخش بالادستی صنعت نفت، به

میلیون   4.8کند و دستیابی به سطح  میلیون بشکه نفت خام تولید می  4تا    3.6اکنون روزانه حدود  ایران هم  .است
زیرساخت بازسازي  میادین جدید،  توسعه  بهبشکه مستلزم  و  قدیمی  فناوريهاي  استروزرسانی  استخراج   . هاي 

زنی ایران را در معادلات بازار جهانی تواند ضمن افزایش ظرفیت صادراتی کشور، قدرت چانه ین مصوبه میاجراي ا
 . پلاس تقویت کند هاي اوپکنفت و در چارچوب همکاري

 جاي درگیري چارچوب مسقط؛ دیپلماسی به 

سازي چارچوب توافقی موسوم به «چارچوب مسقط» هستند،  ر حالی که ایالات متحده و ایران در حال نهایید
وزیر اسرائیل، توصیه کرده تا از  جمهور آمریکا اعلام کرد که شخصاً به بنیامین نتانیاهو نخستدونالد ترامپ، رئیس 

هاي دیپلماتیک  این اظهارات در زمانی حساس و در بحبوحه تلاش  .هرگونه اقدام نظامی علیه ایران خودداري کند 
ترامپ در سخنرانی خود تأکید کرد که مسیر دیپلماتیک با ایران    .اند اي بیان شدههاي منطقهبراي کاهش تنش

به گفته او   .وگوها را مختل کند تواند روند گفتآمیز از سوي اسرائیل میهنوز باز است و هرگونه اقدام تحریک
تواند به حل پایدار و مورد توافق طرفین در قالب «چارچوب مسقط» است که میده به دنبال یک راهایالات متح 

گیرد  انتشار این موضع از سوي ترامپ در شرایطی صورت می  . کاهش خطر درگیري نظامی در خاورمیانه منجر شود
پیش رسانهکه  برخی  تهدیدها  تر  از  ان  ان  پیش  مانند سی  عملیات  انجام  براي  تأسیسات اسرائیل  علیه  دستانه 

اي فرستاده ترامپ با انتشار عمومی این موضع خود پیام روشنی به متحدان منطقه  .اي ایران خبر داده بودند هسته
اگرچه جزئیات کامل «چارچوب مسقط» هنوز    .کم در حال حاضر، اولویت آمریکا نیستحل نظامی، دستکه راه

اي ایران در هستهسازي  غنیهاي  ویند توافق احتمالی، شامل محدودسازي فعالیتگمنتشر نشده، اما منابع آگاه می
 . هاي امنیتی خواهد بودها و تضمینازاي کاهش تحریم
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 زمان با مذاکرات افزایش تولیدهم 2027پلاس براي تولید ریزي اوپکبرنامه 

جهت تولید نفت اعضا »  اعلام کرد که مکانیزمی براي تعیین «سطوح مبنا  2025مه    30پلاس روز چهارشنبه  اوپک
این گروه که شامل سازمان کشورهاي صادرکننده نفت (اوپک) و متحدانی مانند    .تدوین خواهد شد   2027در سال  

این سطوح مبنا،   .هاست در حال بحث بر سر بازتعریف سطوح تولید مرجع براي اعضا بوده استروسیه است، سال
موضوع   .شودهاي تولید و کاهش یا افزایش عرضه توسط هر کشور عضو محسوب میاي براي تخصیص سهمیهپایه

و عراق با افزایش   متحده  برانگیز بوده است، چرا که کشورهایی مانند امارات عربیتعیین سطوح مبنا همواره چالش
هاي بالاتر هستند، در حالی که برخی از اعضاي آفریقایی مانند آنگولا در سال  ظرفیت تولید خود خواستار سهمیه

یرلان آکنژنوف، وزیر انرژي قزاقستان   همچنین  .ارج شدند به دلیل اختلاف بر سر هدف تولید، از گروه خ  2024
پلاس نیست،  شنبه اعلام کرد که دولت این کشور قادر به کاهش تولید نفت خود مطابق با تعهدات اوپکروز پنج

 قانونی  اختیاري  دولت  و  دارد  قرار  المللیبین  هايشرکت  اختیار  در  کشور  این   نفتی  میادین  ٪70چرا که بیش از  
پلاس دبیرخانه سازمان را کشور اوپک  22در جلسه چهارشنبه، اعضاي    .ندارد  هاآن  بر  تولید   محدودیت  اعمال  براي

مأمور کردند تا مکانیزمی براي ارزیابی ظرفیت واقعی تولید هر کشور طراحی کند که مبناي تخصیص سهمیه تولید  
تاکنون   2022کند و از سال  پلاس حدود نیمی از نفت جهان را تولید میدر حال حاضر اوپک  .قرار گیرد  2027

باقی خواهند    2026دو مورد از این توافقات تا پایان    .سه لایه کاهش تولید براي حمایت از بازار اعمال کرده است
قرار است این هشت   .تدریج توسط هشت کشور عضو در حال بازنگري استماند و یک مورد دیگر در حال حاضر به

اي براي ماه هزار بشکه  411اي برگزار کنند و احتمال دارد در این نشست با افزایش تولید  وز شنبه جلسهکشور ر
دلیل با این حال منابع رسمی به  .هاي مه و ژوئن مطابقت داردژوئیه موافقت کنند؛ رقمی که با سطح افزایش در ماه
 . اند حساسیت موضوع، حاضر به افشاي هویت خود نشده

  عربستان براي آسیا  کاهش قیمت نفت 

ترین صادرکننده نفت جهان، اعلام کرد که عربستان سعودي، بزرگ  2025مه    28رویترز در گزارشی به تاریخ  
بازار آسیا براي تحویل در ماه ژوئیه را به پایین ممکن است قیمت رسمی فروش به  ترین سطح  نفت خام خود 

هاي آینده مطرح شده پلاس براي افزایش عرضه نفت در ماهاین اقدام در پی تصمیم اوپک  .ماهه کاهش دهد شش
هاي جهانی و تلاش براي اند که شرکت آرامکو، احتمالاً در واکنش به افت قیمتمنابع آگاه به رویترز گفته   .است

هایی قابل توجه در قیمت رسمی فروش نفت سبک عرب خود براي مشتریان حفظ سهم بازار خود در آسیا، تخفیف
هاي چین، هند، کره جنوبی و ژاپن تأثیرگذار ویژه بر پالایشگاهتواند بهاین تخفیف می  .آسیایی اعمال خواهد کرد

هایی درباره مازاد عرضه در نیمه دوم پلاس که اخیراً تصویب شده، منجر به نگرانیافزایش سطح تولید اوپک  .باشد 
کند تا در بازار رقابتی آسیا، جایگاه خود را در برابر اهش قیمت نفت خود، تلاش میعربستان با ک .سال شده است
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ویژه در شرایطی که روسیه همچنان نفت تخفیفی به آسیا صادر  صادرکنندگانی مانند روسیه و ایران حفظ کند؛ به 
هایی هاي جهانی، پیامفشار قرار دادن قیمتگذاري عربستان، علاوه بر تحتاین تغییرات در سیاست قیمت  .کندمی

 . تواند موجی از رقابت قیمتی در منطقه ایجاد کند براي رقبا و بازارهاي انرژي در سایر نقاط جهان دارد و می

 ربانوکاهش چشمگیر قیمت نفت عمان؛ ثبات نسبی در دبی و م 

ترین سطح خود در شش ماه گذشته سقوط  در معاملات اخیر بازار نفت خام خاورمیانه، قیمت نفت عمان به پایین
ها درباره افزایش عرضه نفت، کند شدن رشد اقتصادي جهانی، و کاهش این کاهش عمدتاً ناشی از نگرانی  .کرد

بر پایه اطلاعات منتشرشده، بهاي رسمی نفت عمان براي تحویل در آینده، به زیر    .تقاضا در بازار آسیا بوده است
این در حالی است    .شودتاکنون محسوب می  2024دلار در هر بشکه رسیده که کمترین سطح از اواخر سال   60

رشد جزئی قیمت    . اند ربان (ابوظبی) نسبتاً پایدار مانده و حتی اندکی افزایش یافته وکه قیمت نفت خام دبی و م 
هاي آسیایی نسبت داده شده اي و قراردادهاي بلندمدت برخی پالایشگاهی به عوامل منطقهدر این دو شاخص نفت

اي براي حفظ سهم  اي از رقابت شدید میان صادرکنندگان منطقهکاهش قیمت نفت عمان ممکن است نشانه  .است
هایی در قیمت فروش نفت خود  ویژه در شرایطی که عربستان و امارات نیز اخیراً تخفیفبازار در آسیا باشد، به

هاي نفت خاورمیانه، در صورت تداوم،  اند که افت قیمتدادههمچنین برخی تحلیلگران هشدار    .انداعمال کرده
 . ها شودهاي دولتی آنتواند باعث کاهش درآمدهاي نفتی کشورهاي تولیدکننده و فشار مضاعف بر بودجهمی

  ریدپذیتجد  يها يو رشد انرژ  ي ور بهبود بهره  یاروپا در پ هیدر اتحاد کمتر ي مصرف انرژ 

درصد،   4٫1اروپا    هیناخالص در دسترس در اتحاد  يانرژ  زانیم  2023که در سال    دهند ینشان م   يآمار  يهاداده
 ن ی است. به رغم ا  دهی خود رس  یخیسطح تار  نیترنییو به پا  افتهیبشکه نفت، کاهش    ونیلیم  380معادل حدود  

مصرف    يسازنه یبه  نهیبلندمدت در زم  يهااستیس  دارد.  يشتریب  ییآکاهش اما اروپا اکنون با منابع کمتر، کار
  اند. را کاهش داده  شیگرما  ي تقاضا برا  زیتر نمعتدل  يهاها شده و زمستانباعث کاهش اتلاف در تمام بخش  يانرژ
در   شتریب  يهاموجب تلاش  زین  نیبه اوکرا  هیپس از حمله روس  یلیفس  يهاسوخت  متیق  شیحال، افزا  نیهم  در

به گزارش   داشته باشد.  يشتری تر اروپا توانسته با مصرف کمتر، دستاورد بشده است. به زبان ساده  يانرژ  ییجوصرفه
 ر یدپذ ی تجد   يها ياما انرژ  شود،یم  نیتام  یلیفس  يهااروپا از سوخت  هیاتحاد  يدرصد از انرژ  67هنوز    گرچهیورونیوز  

که تنها    2013نسبت به سال    يدرصد   31  یشیافزا  دهند؛یم  لیرا تشک  يدرصد از کل مصرف انرژ  19٫5اکنون  
  د ی تول  .کندیم  د یخود را تول  یمصرف  يدرصد از انرژ  40اروپا تنها    هیاتحاد  فاصله دارد.  یعیدرصد با گاز طب  کی

درصد) و   95تمام نفت (  بایاست. تقر  افتهیدرصد کاهش    20به    کیتاکنون نزد  2013از سال    هیاول  يانرژ  یداخل
نفت و گاز شامل نروژ،    کنندهنیتام  یاصل  يکشورها  .شودیاروپا از خارج وارد م  هیاتحاد  یدرصد) مصرف  90گاز (

آمر  الاتیا روس  ر،یالجزا   کا،یمتحده  و  جر  هیقطر  کاهش  رغم  هستند.  انی(به   ن یتربزرگ   ونقلحمل  صادرات) 
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درصد در   26٫3با    خانوارها  . شودیدرصد از کل تقاضا را شامل م  32اروپاست و    هی در اتحاد  يکننده انرژمصرف
 ي ها درصد و استفاده  9٫1در مجموع    يدرصد در رتبه سوم قرار دارند. خدمات و کشاورز  24٫6رتبه دوم و صنعت با  

است    یطیدر شرا  نیا  .دهند یم  لیدرصد از کل مصرف را تشک  8  یها و خوراك صنعتکنندهمانند روان  يرانرژیغ
 ،يرشد تعداد خودروها و رونق صنعت هوانورد  لیدلعمدتا به  ،يونقل از مصرف انرژسهم حمل  ریسه دهه اخ  ی که ط

اما هنوز به سطح   افت،ی  شیافزا  2023تا    2021  نیب  ياسوخت جاده  يحال تقاضا  نیهم  در  است.  افتهی  شیافزا
 هستند.  19- د یاز کوو  شیدرصد کمتر از سطح پ  8همچنان    زین  ی المللنیب   ياست. پروازها  ده ینرس  2019اوج سال  

 هاي نفتی در خطرداران شرکتسود سهام 

مه   در  انرژي  ریستاد  تحقیقاتی  مؤسسه  که  گزارشی  اساس  کرد  2025بر  بیپرداخته  منتشر  به هاي  سابقه 
این   .هاي بزرگ نفت و گاز در غرب، در پی کاهش قیمت نفت با تهدید جدي مواجه شده استداران شرکتسهام

دلار در هر بشکه باقی مانده، ادامه روند پرداخت   60مؤسسه هشدار داده که در شرایطی که قیمت نفت در حدود 
 هاي اخیر در سال  .هاي بزرگ انرژي، چالشی بزرگ خواهد بودداران براي بسیاري از شرکتسودهاي کلان به سهام

گذاران،  پی با هدف افزایش جذابیت سهام و حفظ اعتماد سرمایهو بی  ،موبیل، شل، شورونهایی نظیر اکسونشرکت
بازخرید گسترده سه با دوراهی مهمی  اما اکنون این شرکت  .اند ام و پرداخت سودهاي سنگین کرده اقدام به  ها 

داران پایبند بمانند، و از سوي  رود به تعهدات خود در قبال افزایش بازدهی سهامسو انتظار میاند: از یکمواجه
 . ها شوند ها، ممکن است ناگزیر به کاهش این پرداختدیگر براي حفظ پایداري مالی و جلوگیري از تضعیف ترازنامه

هاي بزرگ ریستاد در ادامه گزارش خود خاطرنشان کرده که در حال حاضر بخش زیادي از جریان نقدي شرکت
گذاري در این در حالی است که نیاز فزاینده به سرمایه   . شودداران میمدت براي سهامانرژي صرف بازدهی کوتاه

ها را محیطی، و فشارهاي سیاسی و اجتماعی، منابع مالی این شرکتهاي تجدیدپذیر، الزامات زیستحوزه انرژي
است کرده  پیش محدود  از  مرز    .بیش  از  نتواند  نفت  قیمت  که  در    70در صورتی  اصلاحاتی  یا  کند  عبور  دلار 

داران در نیمه  ها اعمال نشود، به احتمال زیاد شاهد کاهش میزان پرداخت سود به سهامهاي مالی شرکتسیاست
هاي نفتی تأثیر منفی بگذارد گذاري در شرکتتواند بر جذابیت سرمایهاین مسئله می  . خواهیم بود  2025دوم سال  

 . هاي انرژي را تضعیف کند و اعتماد بازار به پایداري مالی این غول
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 �وا�ل ��اینده ���ت

 هاي ژئوپلیتیک ها و تنشافزایش قیمت نفت تحت تأثیر ریسک تحریم 

هاي ها درباره اعمال تحریمبا افزایش همراه شد؛ این رشد در واکنش به نگرانی  هفته گذشتهقیمت نفت در  
  . صورت گرفت   هاحل نشدن وضعیت غمبار غزه و حملات حوثیجدید از سوي ایالات متحده علیه روسیه و  

افزایش قیمت    .دلار در هر بشکه رسید   62درصدي، به حدود    1.6با رشد   نفت خام وست تگزاس اینترمدییت
جمهور ایالات متحده، در اظهاراتی نسبت به حملات روسیه در نفت پس از آن رخ داد که دونالد ترامپ، رئیس

   .اوکراین هشدار داد و اقدامات ولادیمیر پوتین را «بازي با آتش» خواند 

 زمان با افزایش قیمت نفتهاي خلیج فارس همبورس  رشد شاخص 

)، اغلب بازارهاي بورس در منطقه خلیج 2025مه    29(  1404خرداد    9شنبه  در جریان معاملات اولیه روز پنج
تأثیر افزایش قیمت جهانی نفت قرار دارد  طور مستقیم تحتاین روند صعودي به  .فارس با رشد همراه شدند 

شاخص اصلی بورس عربستان سعودي (تداول) افزایش   .دلار در هر بشکه بازگشته است  64که مجدداً به بالاي  
در بورس ابوظبی    .هاي پتروشیمی و انرژي همچون آرامکو ویژه با رشد سهام شرکتملایمی را تجربه کرد، به 

در کویت و قطر نیز معاملات مثبت   .رو شدند هاي انرژي و زیرساخت با تقاضاي بالایی روبهنیز سهام شرکت
کارشناسان اقتصادي منطقه معتقدند که   .ها به چشم خوردبخش  بودند، گرچه نوسانات محدودي در برخی

ها میان روسیه، ایران و ایالات متحده، ویژه پس از آرام شدن نسبی تنشبازگشت قیمت نفت به سطوح بالاتر، به
همچنین تقویت ارزش دلار در    . گذاران در بازارهاي مالی خلیج فارس شده استباعث اطمینان خاطر سرمایه

ها تأثیر اي باعث افزایش سودآوري صادرات انرژي شده و در نهایت بر رشد شاخصبرابر برخی ارزهاي منطقه
دهنده وابستگی مستقیم اقتصادهاي این این تحرك مثبت در بازارهاي خلیج فارس نشان  .مثبت گذاشته است

 . یتیکی استها به تحولات ژئوپلمنطقه به نوسانات بازار انرژي و همچنین حساسیت بالاي آن

 دلیل اعلام وضعیت فورس ماژوراحتمال توقف صادرات نفت لیبی به 

بر اساس گزارش خبرگزاري رویترز دولت مستقر در شرق لیبی اعلام کرده که در حال بررسی اعلام وضعیت 
تواند منجر به توقف موقت تولید و صادرات این تصمیم می  .فورس ماژور در برخی از میادین نفتی خود است

این کشور شود از میادین  از بخشی  ناآرامی  . نفت  و  این تهدید، اختلافات داخلی  هاي سیاسی و  علت اصلی 
هاي نفتی را تحت تأثیر قرار داده  امنیتی در مناطق تحت کنترل شرق لیبی گزارش شده که عملکرد زیرساخت

میلیون بشکه در روز نفت یک    و در حال حاضر حدود  بوده با توجه به اینکه لیبی یکی از اعضاي اوپک    .است
بازار جهانی نفت  کند، هرگونه اختلال در صادرات این کشور میتولید می بر تعادل عرضه و تقاضا در  تواند 
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باشد  قانونی شرکت  .تأثیرگذار  ناتوانی  معناي  به  نفت  ماژور در صنعت  فورس  دولتاعلام  یا  اجراي ها  در  ها 
مدت قیمت نفت در بازارهاي  دلیل شرایط غیرقابل کنترل است و معمولاً باعث افزایش کوتاهتعهدات صادراتی به

این تهدید، اگر به  .شودجهانی می تواند در کنار کاهش  طور عملی اجرایی شود، میتحلیلگران معتقدند که 
 . رو شودهاي پیشتولید داوطلبانه برخی اعضاي اوپک، منجر به رشد قیمت نفت در هفته

 اي ترامپ هاي حقوقی بر سیاست تعرفهمحدودیت 

پیش  د روز  بینو  تجارت  ترامپ، دادگاه  دونالد  اینکه  بر  مبنی  کرد  صادر  مهمی  رأي  متحده  ایالات  الملل 
هاي گسترده جانبه، تعرفه صورت یکتواند بهجمهور آمریکا، از اختیارات قانونی خود فراتر رفته و نمیرئیس 

این دادگاه اعلام کرده که    .اعمال کند »  المللی وارداتی را تحت پوشش «قانون اختیارات اقتصادي اضطراري بین
دهد،  العاده اجازه مداخله مستقیم در تجارت خارجی را میجمهور تنها در شرایطی خاص و فوقبه رئیس  قانون

در این پرونده، ترامپ استدلال    .هم صرفاً در مواردي که تهدیدي «غیرعادي و اضطراري» وجود داشته باشد آن
ند قاچاق مواد مخدر، مهاجرت و کسري تجاري آمریکا تهدیدي براي امنیت ملی  کرده بود که مشکلاتی مان

توانند توجیه قانونی کافی  ها ارتباط ندارند و نمیهستند، اما دادگاه تأکید کرده این مسائل مستقیماً با تعرفه
 . براي این اقدام باشند 

 :تأثیر این حکم قرار گرفتند هایی که تحتتعرفه
فنتانیل از تجارت ماده مخدر    مهاجرت و امور    درصد بر واردات مرتبط با  30تا    10هایی بین  تعرفه •

 و مکزیک  ،چین، کانادا
هاي متقابل که تا درصد بر کشورهایی با مازاد تجاري بالا، از جمله تعرفه  10تر از  هاي سنگینتعرفه •

 . اند ژوئیه به حالت تعلیق درآمده 9
 :شوند هایی که مشمول این حکم نمیتعرفه
تأثیر این حکم قرار اند، تحتها که تحت قوانین تجاري دیگر یا با تأیید کنگره اعمال شدهبرخی تعرفه •

 گیرند. نمی
دادگاه، می تصمیم  به  این  ترامپ  بازگشت  براي  مانعی جدي  تجاري یکسیاستتواند  افزایش  هاي  و  جانبه 

کند تعرفه استفاده  جایگزین  مسیرهاي  یا  حقوقی  ابزارهاي  از  اینکه  مگر  باشد،  چنین   .ها  تداوم  صورت  در 
رو تري روبه هاي تجاري جهانی در دوره احتمالی بعدي ترامپ با موانع حقوقی جديهایی، مسیر تنشمحدودیت
 . خواهد شد 
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 ��ع��ه �� سا کا� ا��  ی �ھا�  ی ز� : چا���ت   و   گاز  از ���ق  ی پ�ما� ی د
را دارد که کمی دیوانه« ارزشش  اوقات    ایالات متحده   جمهوراز رئیس  يااین توصیه.  »وار رفتار کنید گاهی 

او    ی کهبه تصمیمات  است  آورده است و نگاهی  »هنر معامله«خود با عنوان    که در کتاب  است  دونالد ترامپ
 . دهد ها ارائه میدرباره تعرفه 

جهان را شوکه کرد و بازارهاي مالی   2025  آوریل   2هاي سنگین جدید بر واردات ایالات متحده در  اعلام تعرفه
با  بخشی از یک استراتژي مذاکره    گویند تأثیر چشمگیر این اعلامیههم ریخت. مقامات دولت ترامپ میرا به

 بوده است.  هدف کشاندن کشورهاي دیگر به پاي میز مذاکره براي توافقات تجاري جدید با ایالات متحده

آخر   در  اقتصاد  ملی  شوراي  رئیس  هسَِت،  که  همان  کوین  کرد  اعلام  اعلام    130هفته  به  پاسخ  در  کشور 
آمریکا شدهرئیس  با  وارد مذاکره  اعلام کردهجمهور  بهاند. مقامات دولت  به اند که  براي رسیدن  طور فشرده 
کشور مهم را    15یا    10جمهور ترامپ مذاکرات با  هاي تجاري جدید تلاش خواهند کرد و شخص رئیستوافق

 ت.  عهده خواهد داشبه

انرژي نقش کلیدي در این مذاکرات ایفا خواهد کرد. این چیزي است که آمریکا دارد اما نکته مهم آن است که  
بر ظرفیت نفت و گاز براي کاهش مازاد پیش از آن  ترامپ    د.از کشورهاي دیگر خواهان آن هستن  و بسیاري

راحتی  تواند بههایی که این مازاد مییکی از راه". او گفت:  ه بودتجاري دوجانبه اتحادیه اروپا با آمریکا تأکید کرد
توانیم  میتوانند بخرند، و ما  می،  ها مجبور شوند انرژي خود را از ما بخرند سرعت از بین برود این است که آنو به 

 . "میلیارد دلار را جبران کنیم 350در یک هفته 

 هاي زیر است:و داراي مزیت کنندگان مهم انرژي جهانایالات متحده در حال حاضر یکی از تأمین

 (LNG)شده ترین صادرکننده گاز طبیعی مایعترین تولیدکننده نفت و گاز، بزرگبزرگ •

 هاي نفتیترین صادرکنندگان نفت خام و فرآوردهیکی از بزرگ •

ز سه برابر ارزشی بیش ا  که  هصادراتی آمریکا در سال گذشته بودترین کالاي  نفت خام بزرگ •
 داشت  و بیش از چهار برابر سویا هواپیماهاي تجاري
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فروش نفت و گاز آمریکا در برخی از کشورهایی که تمرکز اصلی دولت ترامپ هستند اهمیت دارد، زیرا این  
  آمریکا  صادرات  کل   از  ٪15بیشترین مازاد تجاري دوجانبه را با آمریکا دارند. سال گذشته، نفت و گاز  کشورها  

 . شد می شامل را هند  به صادرات از ٪30 و جنوبی، کره  به ٪28 اروپا، اتحادیه به ٪21 ژاپن، به

به   نفت و گاز  افزایش صادرات  به  این است که  براي دولت  اقدامی منطقی  براي بنابراین،  عنوان سازوکاري 
  قیمت   ضعف  اگرچه  .هاي تجاري نگاه کند. تولید نفت آمریکا همچنان در روند افزایشی استکاهش این شکاف

هایی ایالات متحده با موج جدیدي از پروژه ال ان جی  صادراتزد.  اندا  تعویق  به  را  رشد   این  است  ممکن  نفت
   (FID) مستقیم خارجی    گذاريگیري نهایی سرمایههاي آینده به مرحله تصمیمرود در سالکه انتظار می

اند که  مقامات دولت اعلام کردهو    اي آمریکا همچنان ناپایدار استسیاست تعرفه.  برسند، تقویت خواهد شد 
هاي بالاتري مواجه خواهند  کشورهایی که نتوانند با شرایط تجاري مورد قبول آمریکا موافقت کنند، با تعرفه

کند تا آن کشورها متعهد به افزایش خرید نفت و گاز آمریکا، هر جا  هاي قوي ایجاد میوع انگیزه شد. این موض
 در ادامه به بیان دیدگاه شرکت وود مکنزي در این رابطه خواهیم پرداخت.  . که ممکن باشد، شوند 

اگرچه کشورهاي زیادي در سراسر جهان این امکان را دارند که نفت و گاز بیشتري از آمریکا خریداري کنند، 
اي را که تمرکز دولت ترامپ است،  تواند تراز تجاري دوجانبه تنهایی نمیاما صادرات بیشتر انرژي از آمریکا به 

 .تغییر دهد 

کشورها باید متعهد  در عین حال که  دو دلیل براي این موضوع وجود دارد. نخست، فرآیند کار دشوار است.  
در بازار    ، هایشان توخالی نیستکنند تا نشان دهند وعدهآمریکا خریداري میشوند که نفت و گاز بیشتري از  

 . کنندگان سوخت معمولاً تمایلی به انجام تعهدات بلندمدت ندارند ها و تأمیننفت، پالایشگاه

کنند. اما جریان فیزیکی کالا همیشه مطابق خریداران اغلب قراردادهاي بلندمدت امضا می  ال ان جیدر مورد  
دارند، اما در سال گذشته  LNG میلیون تن قرارداد  10رود. خریداران ژاپنی سالانه  این قراردادها پیش نمی

وود   شرکت  و گازِ LNG هايمیلیون تن وارد کردند. این را «جایلز فارر»، رئیس تیم تحقیق دارایی  6فقط  
 . گوید ، میمکنزي

.  مشکل دوم این است که چه در مورد گاز و چه نفت، میزان افزایش احتمالی در صادرات آمریکا کافی نیست 
 ٪ 20  تا  ٪10اتحادیه اروپا را به عنوان مثال در نظر بگیرید. اگر اتحادیه اروپا تمام گازوئیل خود را به جاي  

 دلار  میلیارد  20  تا  15  حدود  را  آمریکا  سوخت  سالانه  خرید   میزان  است  ممکن  این   کند،  وارد  آمریکا  از  فعلی
  1.6اگر اتحادیه اروپا تمام نفت خام سبک وارداتی خود را از آمریکا بخرد، واردات آن از حدود    .دهد   افزایش

 هاي فعلی، این افزایش حدود  یابد. با قیمتمیلیون بشکه در روز افزایش می  3.6میلیون بشکه در روز به حدود  



 �ھان ا�ژی  
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در مورد گاز نیز وضعیت مشابهی وجود دارد. اگر اتحادیه اروپا    .میلیارد دلار در سال ارزش خواهد داشت  50
 ، این معادل  وود مکنزي  هاي شرکتبینیمورد نیاز خود را امسال از آمریکا وارد کند، طبق پیش LNG تمام

با در نظر گرفتن تمام موارد، این بدان معناست که در نهایت و    .میلیارد دلاري خواهد بود  35تا    25افزایش  
 در شرایطی کاملاً حداکثري، با فرضیات بسیار خاص، واردات نفت و گاز بیشتر از آمریکا توسط اتحادیه اروپا 

اتحادیه  میلیارد دلار برسد. این رقم کمتر از نیمی از کسري تراز تجاري آمریکا با    100ممکن است به حدود  
 . میلیارد دلار بوده است 224اروپاست که سال گذشته 

فشار براي مذاکره در مورد به بیانی دیگر «فشار براي مذاکره در مورد تجارت مفید است، اما کافی نیست».  
با این حال، هرچند این قراردادها ممکن است    ع خرید نفت و گاز از آمریکا شود.تجارت ممکن است باعث تسری

خریدارينشانه گاز  باشند،  آمریکا  صادرات  از  حمایت  از  سرمایههایی  سبد  به  افزوده  شده  خریداران  گذاري 
اي براي کاهش شکاف تجاري دوجانبه  .شود و ممکن است به بازارهایی در هر نقطه از جهان منتقل گرددمی

هایی غیر از انرژي که دولت ترامپ بر آن تمرکز دارد، کشورها باید وارد مذاکرات دشوارتري با آمریکا در زمینه 
 . شوند 


