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 پایش بازار 
WTI Crude Oil ($/b) BRENT Crude Oil ($/b) 

26/01/2024 

76.95 

19/01/2024 

74.15 

26/01/2024 
82.04 

19/01/2024 

79.03 

  

Europe & Asia Natural Gas ($/MMBtu) Henry Hub Natural Gas ($/MMBtu) 

24/01/2024 

9.25 
9.58 

17/01/2024 

8.83 
11.16 

26/01/2024 

2.61 

19/01/2024 

2.65 
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 های بازار پویایی 
افزایشی است  2024  روزهای سال  اولینخام در  نفت   هایقیمت هر    متیامروز ق.  همچنان 

در دو ماه اخیر    ءترین بهاد که بیش یرس  دلار  83.55»برنت« در بازار لندن به    خامبشکه نفت 

  کیلومتری جنوب شرقی  55ست که یک نفتکش دیگر در دریای سرخ در  ا  است. این در حالی

کنون بههای یمن مورد اصابت موشک قرار گرفت.  عدن نزدیکی آب صورت واقعی ریسک  ا

خام و گاز طبیعی بالا رفته است. در این زمینه در بخش  کنندگان نفت تیکی برای عرضه یژئوپل

 تفسیر هفته سخن خواهیم گفت.  

گذشته سلسله حملاتی را علیه گروه انصارالله یمن آغاز   هفتهاز    که  ایالات متحده و متحدانش

های یمن در دریای  فعالیت . این حملات در پاسخ به  ودند، این هفته نیز آن را ادامه دادندده بکر 

و    های مظنون به مالکیت و یا حمل بار برای اسرائیلسرخ مبنی بر جلوگیری از عبور کشتی 

متحده  ایالات  یمنی  حالا  انگیزه  رژیم  است.  توسط  فلسطینیان  کشتار  با  مقابله  اینکار  در  ها 

را در  پدر همین حال په صهیونیستی در نوار غزه است.   پالایشگاه نفت  ادهای اوکراینی یک 

 روسیه مورد هدف قرار دادند.  

هر بشکه در بازار  به ازای  دلار    78.01ه قیمت  ب  امروز   ت«یی نترمدی»وست تگزاس ا  خام نفت

تاکنون    2023از ابتدای نوامبر    مذکور   خامنفتاین بالاترین قیمت    .دیرس  به فروش  نگیکاش

  8صورت متوسط  خام بههای نفت قیمت   میلادی  یرصورت کلی در ژانویه سال جا به   است.

خام کاهش پیدا کرده و در چین  ر استراتژیک نفت یدرصد افزایش یافت. در ایالات متحده ذخا

خام  ندگان عمده نفتنکگذاران برای تقوییت اقتصاد چین چشمگیر است. مصرف تلاش سیاست

داشته   2024توانند رشد تولید ناخالص داخلی دو رقمی در  مانند چین نمیمانند هندوستان نیز  

  باشند.

  ون یلیم  کیهر    یبه ازا  دلار  2.71در آمریکای شمالی به قیمت    هاب  یدر هنر  یعیگاز طب  یبها

 افزایشدر روتردام هلند با    یعیگاز طب  یبهافروخته شد.    (وی  یت  ی)ب  یسیانگل  یواحد حرارت

فراموش نکنیم که قیمت همین مقدار  .  دیرس  وی  یت  یب  ونیلیهر م  یدلار به ازا   9.25به    متیق

اوکراین   ابتدایی جنگ روسیه علیه  روزهای  این    70گاز طبیعی در  تفسیر هفته  بود. در  دلار 

شده    عیما  یعیمقدار از گاز طب  نیهم  یبهاپردازیم.  صورت مفصل می شماره به این موضوع به

   .سقوط کرد وی یت یب ونیلیهر مبه ازای دلار  9.58به   11.50 ازدر ساحل کره و ژاپن 
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 عوامل فزایندۀ قیمت 

نفت و   یهاشرکت  نیترزرگب  : المللی نفتیهای بینکسب سود قابل توجه توسط شرکت ➢

دلار سود    اردیلی م  424  ، مجموعا  2023سال تا ژوئن سال    2در مدت    یسسات مالؤ م  نیبرتر

غ  ActionAid  یجهان  ونیفدراس  کردند.تقسیم   سازمان  کسفام»  یرانتفاعیو  در    «آ

کردند تا سود   یبازار در سراسر جهان را بررس   هیشرکت بزرگ از نظر سرما  200  ،یگزارش

  سه ی ، مقا2023سال تا ژوئن سال    2شده ظرف مدت    دیکرده و با درآمد تول  یابیها را ارزآن

شرکت در    22و    یلیفس  یهاشرکت در بخش سوخت   14  ،شرکت   200  نیامیان  کنند. از  

بانک ب  6  بودند.  یبخش  بزرگ  تنها  نفتی  ی المللنیشرکت  دلار سود   اردیلیم  219  ،ییبه 

کسون»  یهار کدام از شرکت ه  است.  یدیداشتند که رکورد جد  2022سال    یخالص برا  ،  « ا

کوئ»  ،«ومیپترول شیتیبر »، « شورون»   2022سال  یرا برا یسود ،ز« ی توتال انرژ»و  «،نوریا

  ی سال برا  نیبود و بهتر 2021ها در سال  برابر مجموع درآمد خالص آن 2گزارش کردند که  

سال    یدلار ثبت شده برا  ارد یلیم  100سود از حدود    نیرقم خورد. ا  یبزرگ نفت  یهاشرکت 

آغاز جنگ در   ریث أگذشته تحت ت  یلادینفت و گاز در سال م  متی ق  رایفراتر رفت ز  2021

 ن یمأت  ینفت و گاز را برا  دیتول  ،یبزرگ نفت  یهاو شرکت   افتی  ش یشدت افزابه   ن،یاوکرا

 بالا بردند.  ه،ینفت و جبران محدود شدن عرضه گاز روس  یرو به رشد برا یتقاضا

 ی قطر ارسال بعضهای گاز طبیعی مایع شده قطر به مقصد اروپا:  تأخیر در ارسال محموله ➢

 ی ایها در درتنش   رایانداخت ز  ریخأبه اروپا را به تشده    عیما  یعیگاز طب  یهااز محموله 

که    دوحه  « بلومبرگبراساس گزارش »  کرده است.   یرا طولان  های سرخ، زمان سفر کشت

  ، ییاروپا  دارانیاز خر  یدر جهان است، به برخ  .یج.ان. صادرکنندگان ال  نیتراز بزرگ   یکی

  ر ییکشور در حال تغ  نیها را اطلاع داده است. امجدد ارسال محموله   یبندو زمان   ریخأت

و مبادله با    گرید   اطقاز من  لیتحو  ییجاهجاب  ،یانجام تعهدات قرارداد  یبرا  یعرضه جهان

نزد  یهامحموله  در  است.  یکیموجود  دادهط   اروپا  توسط    یکشت  یابیرد  یهابق  که 

محموله به مقصد اروپا را    6حداقل    ریقطر مس  ه،یژانو  15شده است، از    یبلومبرگ گردآور

  قا یدر جنوب آفر  کین  دیسرخ و کانال سوئز، به سمت دماغه ام  یا یتر درکوتاه   ریمس  یجابه

تر را طولانی   سی روز سفر به انگل  9حدود    ریمس  نیا  داعلام کر   ICISداده است. شرکت    رییتغ

 هیعل منی ییای در اتیاز عمل یسرخ را که ناش یایازار گاز تاکنون، اختلالات در درکند. بمی 
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تا حدود ز  یلیاسرائ  یهای کشت بازار    یگرفته است. بها  دهیناد  یادیاست،  معاملات گاز 

کمتر   یصنعت  یو تقاضا  ری دپذیتجد  یهایانرژ  یقو  دیبالا، تول  ریپا در بحبوحه وجود ذخاارو 

علاوه، قطر  به   ماهه مانده است.  6رکورد    نیترن ییبه پا  کینزد  .یج.ان. و عرضه فراوان ال

را کاهش    خود  صادرات  ،.یج.ان.حامل ال   یهایکشت  ر یشدن مس  تری با وجود طولان  یحت

  2کشور در    نیاز ا  .یج.ان. ال  یهاارسال محموله   ،یرصد کشت  یها نداده است. بنابر داده

اساس گزارش  بر   درصد بالاتر از مدت مشابه سال گذشته بوده است.  7هفته گذشته، حدود  

ا« بلومبرگ» ت  «سونیاد»  ییایتال ی، شرکت  کرد  النیمأاعلام  شرکت،    نیا  .یج .ان.کننده 

  ک، یاتیآدر  انهیدر پا  هی تا پنجم فور  هیژانو  31  یشده برا  یزیراطلاع داده است محموله برنامه

 داده نخواهد شد. لیتحو

های  فرآورده  یحمل برخ   نهیهز  خاورمیانه:   های نفتیفرآورده  خام و نفت  افزایش هزینه انتقال  ➢

  افته ی  شیدرصد افزا  182سرخ    یایها در درتنش   ش یدنبال افزابه  ایبه آس  انهیاز خاورم  نفتی

 یهاشرکت   یسرخ همچنان باعث نگران  ی ایدر  ق ی ونقل از طرحمل  ان یاختلال در جر  است.

  انه یکه در حال حاضر نفتا را از خاورم  ییهای رخ کشتدر چنین شرایطی ن  است.  یرانیکشت

که  یاست. در حال  ده یهزار دلار در روز رس 83برابر شده و به    3  با  یتقر  کنند،یحمل م  ایبه آس

 ها کیپلاست  یو برخ   نیبنز   دیتول  یهزار دلار در روز بود. از نفتا برا  30برابر با    پیش از این

 ی ایبه در  خود  یهایاز فرستادن کشت  یرانیکشت  یهااز شرکت   یار یسب  .شودیاستفاده م

ترج  کنندی م  یسرخ خوددار پو گران   تری طولان  ر یمس  دهندی م  حی و  را در  .  رندیبگ  ش یتر 

  ی ا یدر  قیخود از طر  یهای است که سفر کشت  ینفت  یهااز شرکت   یکی   «شل »شرکت  

  لغو کرده است.   شتر، یب یهایشتمورد هدف قرار دادن ک یبرا منی  دیدنبال تهدسرخ را به 

سرخ بالا    یایدر در  یتجار  یهای به کشت  منیحمله    دیها در منطقه به عنوان تشدنش ت

را    ییکای آمر  یهایکشت  ،اسرائیل عازم    یهای اعلام کرده علاوه بر کشت  منیگرفته است.  

  جهی. در نتدهدیمورد هدف قرار م   منیبه    سیو انگل  ایالات متحده  حملاتهم در پاسخ به  

دنبال به   یافته است.  یقابل توجه  ش یافزا  های نفتیفرآوردهنفت خام و    نقلو حمل   نهیهز

و کانال   ایدر  نیا  ر یاز عبور از مس  یتجار  یهای سرخ و اجتناب کشت  یایاوضاع در در  دیتشد

  افته یبه مقصد اروپا به نصف کاهش    انهیاز خاورم  ینفت  یهاسوئز، حجم ارسال محموله

 ی هاکه در ماه  یخامنفت ، حجم  « کپلر»سسه  ؤ م  یآمار  یهاداده  نی دتریراساس جدب  است.

هزار بشکه   70و   ونیلیم کیو از  افتهیاروپا شده به نصف کاهش  یراه انهیاز خاورم ریاخ
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کتبر  د   د ی تشد  است.  دهیرس  2023هزار بشکه در روز در دسامبر    570به    2023ر روز در ا

در در  کنارسرخ    یایاوضاع  د  در  افزا  یگر یعوامل    د یخر  یبرا  نیچ  یتقاضا  شیمانند 

خود از   یهااجابت آن مجبور به عبور دادن نفتکش   یبرا  انهیخاورم  یخام که کشورهانفت

از    شیب  ییاروپا  یخام به بازارهاباعث شده عرضه نفت   ستند،یسرخ و کانال سوئز ن  یایدر

 . ابدیکاهش  شیپ

  یاز ابتدا  ایالات متحدهاز اروپا به    نینرخ روزانه حمل بنز  افزایش نرخ روزانه حمل بنزین:  ➢

ت  ،یجار   یلادی سال م برابر    3  ،یلیاسرائ  یهای کشت  هیعل  منی  یی ایدر  اتیعمل  ریثأتحت 

  ی اروپا به سواحل شرق  یاز شمال غرب  ن یمحموله بنز   کیرخ روزانه حمل  ن  شده است.

 ینسبت به ابتدا  یبرابر  3که رشد    دیهزار دلار رس  38روز دوشنبه به حدود    ،ایالات متحده

در    یانده یطور فزاها بهمحموله   «لومبرگبراساس گزارش »ب  .دهدی نشان م  2024سال  

تغ آفر  یبرا  ر یمس  رییحال  زدن  در  قا یدور  منطقه  از  تا  و    ی ایهستند  کنند  اجتناب  سرخ 

بهآن  تریطولان  اریبس  یسفرها کشت  یمعناها،  که  است  بازار    یکمتر  یهای آن  تک  در 

 موجود هستند.  ،محموله 

  ه ینواتک روس  یشرکت انرژ   »نواتک«:  اوست لوگا شرکت  سوزی در پایانه نفتیآتشوقوع   ➢

اعلام کرد مجبور شده است   ک،یبالت  یایصادرات سوخت در  انهیدر پا  یآتش سوز  یدر پ

فنلاند در فاصله   جیجتمع اوست لوگا که در خلم  را متوقف کند.  شیهاتیاز فعال  یبعض

برا  تغرب سن  یلومتریک  170حدود   است،  واقع شده   هایفرآورده ارسال    یپترزبورگ 

را به    یگاز  عاناتی مجتمع، م  نی. اشودیاستفاده م  یالمللنیب  یبه بازارها   یو گاز  ینفت

صادر    ا، یاز راه در  ولاتمحص  نیو ا  کرده  لی تبد   گازوئیلو    نفت سفید  ن،یسبک و سنگ  ینفتا

و چه تعداد    دیاختلال چه مدت طول خواهد کش   نیا  ستیمشخص ن  همچنان  .شوندی م

  ی المللنیب  یانرژ  یبر بازارها  یریثأبندر متوقف خواهند ماند و چه ت  نینفتکش، خارج از ا

منطقه نخواه دولت  گذاشت.  ز  یاد  کرد  پ  هایرساخت یاعلام  در  منطقه    رامونیحساس 

قانون،    یاجرا  یو نهادها  یتیامن  یاند و واحدهاگرفته   ارباش قر آماده  تیدر وضع  نگرادیلن

گزارش    س«نترفکیا»  یبرگزارخ  شده را نابود کنند.  یریاند هرگونه پهپاد رهگافتهیدستور  

  ن ی اوکرا  یتیامن  یهاس یکه توسط سرو   هبود  یاژه یو  اتیعمل  جهینت  یسوزآتش  نیا  داد

 . ه استشد ییاجرا
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 عوامل کاهندۀ قیمت 
نشان    « پاک  یو هوا  یانرژ  قاتیمرکز تحق»   یبرآوردها  :خام روسیه در بازارتداوم حضور نفت ➢

  63در دسامبر نسبت به نوامبر،  های فسیلی  از محل صادرات سوخت   هیداد درآمد روس

تدلار    ونیلیم است.  یافته  کاهش  روز  عبور    ی ایدر  یکیتیژئوپل  یهانش در  بر  سرخ 

ا  ای  هیروس  یهانفتکش  م  نیتجارت  ماه  در  ت  یلادیکشور  تعداد   ریثأگذشته  نگذاشت. 

درصد   3ماه به ماه،    یکه در دسامبر از کانال سوئز عبور کردند، بر مبنا  یروس  یهانفتکش 

حمل   اشباحتوسط ناوگان    هیدرصد نفت روس  64گذشته،    یلادیماه م   یط  .افتی  شیافزا

 مت یسقف ق  استیکه س  ییکشورها  مهیب  ای  تیتحت مالک  یهاکه نفتکش یشد، در حال

 12  یط  را در دسامبر حمل کردند.  هیدرصد از نفت روس  35 کنند،ی را اجرا م «گروه هفت»

،  2022در پنجم دسامبر سال    «گروه هفت » نفت    متیشدن سقف ق  ییماه از زمان اجرا

حمل شده که تحت پوشش    ییهادلار توسط نفتکش   اردیلیم  50.3به ارزش    هینفت روس

  لیتا اوا  هام یشدن تحر  ییاز زمان اجرا  ن یبودند. همچن  سیو خسارت انگل  تیحما  مهیب

سال   روس  33گذشته،    یلادیمنوامبر  نفت  کل  از  حجم  هیدرصد  نظر  توسط    ،یاز 

هفته    «یانرژ  یالملل نیژانس ب»آ  شده بودند.  مهیب  سیحمل شده که در انگل  ییهانفتکش 

افزا بالاتر،  وجود حجم صادرات  با  کرد  اعلام   ینفت  یدهایگر  یبرا  هاف یتخف  شیگذشته 

ق  یروس روس  تر،نییپا  یالمللنی ب  یهامت یو  نفت  صادرات  به    هیدرآمد  دسامبر  در  را 

 ه یژانو  دردر گزارش بازار نفت خود  مذکور  ماه گذشته رساند. آژانس    6حد در    نیترنییپا

، با 2023ماه سال    نیاز جمله نفت و سوخت، در آخر  هیاعلام کرد، کل صادرات نفت روس

 .دیبشکه در روز رس  ونیلیم  7.8با نوامبر، به    سهی در مقا  شیهزار بشکه در روز افزا  500

ب» بالاتر  «یانرژ  یالمللنیآژانس  با وجود  کرد،  در    نیاعلام  ماه گذشته،    9حجم صادرات 

ماه گذشته سقوط کرد و به    6سطح خود در    نیترن ییصادرات به پامحل  از    هیدرآمد روس

با   سهیدر مقا   هینفت روس  متیبالاتر ق  فیتخف  جهیکاهش، نت  نی. ا دیدلار رس  اردیلیم 14.4

 . بود یالمللنیب هیپا یهامت یق یکل  اهشبازار و ک متیق یهاشاخص 

کرد که با وجود اختلال    ینیبش یپ  «یانرژ  یالمللنیآژانس ب»  تعادل در بازار نفت:برقراری   ➢

  ی لاد یم  2024سرخ، بازار نفت در سال    یایها در درو نفتکش   یتجار  یهایتردد کشت  یبرا

بود. خواهد  ب»ف  متعادل  حاش  «رول یاتح  جهان  هیدر  گفت:    یمجمع  داووس  در  اقتصاد 
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ب» تنش   یانرژ   یالمللنیآژانس  وجود  با  دارد  خاورمانتظار  در  افزا  انهیها  بحبوحه    ش ی در 

  متعادل   یطیشرا  در سال جاری میلادیانداز رشد تقاضا، بازار نفت عرضه و کاهش چشم 

نهاد انتظار دارد در سال    نیا»کرد:    حیتصر  یانرژلی  الملنیآژانس ب  سی ئ« ر .را تجربه کند

  قابل   ی شیافزا  انیو گو  ،ل یکانادا، برز  ،ایالات متحده  ی خام کشورهانفت   دیتول  ی لادیم  یجار

حال در  باشد،  داشته  تقاضایتوجه  رشد  ر است.  افتهیکاهش    یجهان  یکه  آژانس   سیئ« 

  گذار بهو    اقلیم  انه،یخاورم  یهامتحده و هند، تنش   الاتیانتخابات در ا  یانرژ  یالمللنیب

 برجسته کرد. یلادیم ندهیدر سال آ یدیکل یخطرها یعنوان بعضپاک را به  یانرژ

هند اعلام    ییوزارت دارا  خام:خام برای پر کردن ذخایر استراتژیک نفتتأخیر هند در خرید نفت ➢

نفت   کیاستراتژ ریپر کردن ذخا ی( برایدلار ونیلیم  602)  یاهیروپ  اردیلیم  50کرد برنامه 

واردکننده و    نی ند که سومه  افتاده است.  قی بازار، به تعو  دیجد  طیبا در نظر گرفتن شرا 

  ق یخود را از طر  ینفت  یازهایدرصد ن  80از    شیکننده بزرگ نفت در جهان است، بمصرف 

 ره یذخ  یبرا  کیکشور، مخازن استراتژ   نی و در سه نقطه در جنوب ا  کندی م  نیمأواردات ت

ر  د   محافظت کند.  ود خ  ی انرژ  ت یعرضه، از امناست تا در برابر اختلالات  شده  نفت ساخته  

  از   «اوپک »سهم سالانه نفت    دهدی نشان م  یو صنعت  یمنابع بازرگان  یهاداده  میان  نیا

به    هیو همزمان، سهم نفت روس  دیسطح خود رس  نیتر نییبه پا  2023واردات هند در سال  

  نیاول  یگذشته برا  یلادیهند در سال م  ی موجودهانابر دادهب  حد خود صعود کرد.  نیبالاتر

  ن یوارد کرد. ا راوپکیغ دکنندگان یو تول «اوپک » ءنفت از اعضا یمساو   زانیبه م با  یبار تقر 

بشکه در روز نفت وارد   ونیلیم  4.65  نیانگیطور م، به 2023در سال    یجنوب  یایکشور آس

 ی هاان یاردات نفت هند از مناطق مختلف، جرو  بود.  2022از سال    شتریدرصد ب  2کرد که  

کنندگان  نیمأاز ت  یتعداد  ترنه یپرهز  یهاو محموله   یکیتیژئوپل  یها تنش   لیدلرا به   یتجار

به منابع واردات خود و استفاده   دنیتنوع بخش  یداده و به اقدامات هند برا  رییتغ  یسنت

ارزان منابع  حتاز  دوردست  یتر،  مناطق  روس  یاز  بخش  ه،یمانند  نابر  ب  است.  دهی شتاب 

از روس  ی موجودهاداده از کل خر   36حدود    ه، یواردات نفت  نفت هند در سال    دیدرصد 

  ن یانگیطور م، به2022بشکه در روز بوده است. هند در سال    ونیل یم 1.66 زانیبه م  2023

که   دهدی وارد کرده بود. محاسبات نشان م  هیبشکه در روز نفت از روس  800هزار و    651

سطح    نیترنییهند را به پا  توسط  انهینفت خاورم  واردات  ه،یروس  مشمول تخفیفنفت  

 رسانده است.  یخیتار
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 یانرژ ی بر بازار جهان  تنش دریای سرخ  یامدهای پ  
احساس هرج    ه،یژانو  12  از   منیهای انصارالله  پایگاهبه    سیو انگل  ایالات متحده  ییحملات هوا

ایالات    ییا یدر  یروی خصوص که نکرده است، به   دیتشد  دریای سرخدر    هایکشت  یو مرج را برا

ادامه رندیمنطقه فاصله بگ  نیهشدار داد که از ا  هایحملات، به کشت  نیپس از ا  متحده . با 

سرخ و کانال    یایگرفتند از در  میتصم  یرانی کشت  یهااز شرکت   یاریبس  ها،ی حملات به کشت

در این گزارش   کنند.  یاست، دور  یجهان  ییا یدرصد از تجارت در  12عبور حدود    ریسوئز که مس

 بر بازار جهانی انرژیتنش دریای سرخ  ترین پیامدهای  مهم معرفی  دنبال آن هستیم که به  به

 بپردازیم. 

کنش به بحران جار  - 1 را    یارانهیشگیاقدامات پ  ییایآس  یهاشگاهیسرخ، پالا   یا یدر در  یدر وا

  مه یب  یهانه یاند که ممکن است هزگرفته  شیپ  خام دراز عرضه مداوم نفت  نانیاطم  یبرا

 که یحال  را به حداقل ممکن برساند. در  یش ی سود محصولات پالا  هیو حاش  داده  شیرا افزا

  تنوع   یبرا  ایآس  کی استراتژ   یهاوابسته است، تلاش   ینفت واردات  هشدت بدور به   خاور

  ان یجر  یبرا  ینیتضم  تواندیم  ،یسازرهیذخ  ساتیسأت  توسعهو    یبه منابع واردات   دنیبخش

انفت   وقفهیب تشدولا  ا  کند.  جادیخام  هرگونه  م  د ی،  جر  تواندی تنش  از  خام  نفت   انیمانع 

خواهد کرد.   نیگزی جا  یهار یمس  یوجورا وادار به جست  دارانیشود و خر  ایبه آس  هیروس

آس  ،ا  یثان از  انتقال محصولات  در مورد  احت  ایصادرکنندگان  اروپا  به خرج   یشتری ب  اطیبه 

کنند، تقاضا    یرا ط  یتری طولان  یرهایمس  ندمجبور شو   هایاگر کشت  ت،یخواهند داد. در نها

 ی ا یها در درتنش  کهیحال خواهد کرد. در دایجهش پ ایدر منطقه آس هایسوخت کشت یبرا

و   نیخام چمنطقه عبور نکنند، واردات نفت  نیاز ا  هایاز کشت  یکه برخشده  ث  سرخ باع

 ادامه دارد.  یهند طبق روال عاد

 داران یاست و خر   هیروس  ینفت صادرات  یبرا  ییهاچالش   جادیسرخ در حال ا  یایحران درب - 2

بوده و   تریطولان  باشند که معمولا    ن یگزیجا  یهار یدنبال مسرا وادار کرده که به  ییایآس

  ن ی کمتر یجار  یها. تنش شودی ها منفتکش   ازینسوخت مورد   شی طور بالقوه باعث افزابه

 ی هانه یهز  شیسمت افزابه  هاینگران  یو هند داشته، ول  نیخام چنفت   رداتوا  یرا رو   ریثأت

  ی برا   انهیخام خاورمنگران عرضه نفت   لزوما    ایآس  کهلیحا  اند، درداده  ریمس  رییتغ  یکیلجست
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الشعاع قرار  را تحت   هاشگاه ی سود پالا  مه،یو ب  لی تحو  یهانه یهز   شی افزا  ست،ین  2024سال 

کثر رساندن   یرا برا  ینیگز یممکن است منابع جا  ییایآس  یهاشگاه یست. پالا اده  دا به حدا

در    یرقابت  یهامتیق  لیدلبه  متحدهالات یخام انفت   نکهیضمن ا  رند، ینظر بگ  سود خود در

گر  سهی مقا مجذاب   انهیخاورم  یدهایبا  شکشودی تر  چشم   ی.  که  ندارد  انداز وجود 

سود را کاهش خواهد   یهاه یو حاش  شیزارا اف   کیلجست  یهانه یهز  سرخ،ی ایدر  کیتیژئوپل

 داد. 

  ان یجر یجار  یها است و تنش  ان یدر جر  سرخ  یایدر ر یاز مس هیاز روس  نیاردات نفت چو - 3

 ی هاتنش   رودیست. انتظار م ه امتوقف نکرد  همچنان  زیبه هند را ن  هیصادرات نفت روس

 یی هایکشت  رایدهد، ز   شی ماهه اول را افزا  در سه  ایآس  یسازرهیذخ   یسرخ تقاضا   یایدر

 یهانه یو هز  ،سوخت  به  ازیسفر، ن  زمانممکن است    کنند،یعبور م  کین  دیکه از دماغه ام

سال  در    انهیخام خاورمنفت   دینگران خر ایخام، آسدهند. از نظر عرضه نفت   شی را افزا  یکل

انتظار مستین  2024 و شرکت مل  یمانند سعود  یافروشندگان عمده  رودی .    ی آرامکو 

ابوظب آس  ینفت  به  خود  تعهدات  اب  .ندباش  بندیپا  ایبه  بها  نیا  جهش  خام  نفت   یحال، 

 ی تانکرها، از نظر اقتصاد  مهیب  یهانه یو هز  لی تحو  یهانه یهز   شی افزا  لیدلبه   انهیخاورم

 ی کم  دیتهد  2024در سال   «پلاس اوپک »  دیکاهش تول  که یاست. درحاله  شد  زیبرانگچالش 

 ده کننهمچنان نگران  یکیلجست  یهانه یهز   شود،ی محسوب م  ایخام آس عرضه نفت   یبرا

 هستند.

افزا  لی تحو  یهانه یهز  یکیتیژئوپل  یهانش ت - 4 نها  دهدی م  شی را  در  حاش  ت یو   یهاه یبر 

پالاگذاردی م  ر یثأت  ایآس  شی پالا کنش،  وا در  حجم    ییایآس  یهاشگاهی .  است  ممکن 

از  یقراردادها نفت  واردات  بررس  انه یخاورم  بلندمدت  به  و  داده  کاهش   ی هانه یگز   یرا 

آفرمانند نفت   نیگزیجا آ  متحدهالات یا   قا،یخام  کثر رساندن   یبرا  یجنوب  یکا یمرو  به حدا

نفت  هیحاش بپردازند.  خود  متحدهخام  سود  ق  ایالات  مقا  ی رقابت  متیبا  در  با   سهیخود 

ق  یخاص  تیجذاب  ییایآس  یهاشگاهی پالا  یبرا   انه،یخاورم  یدهایگر اختلاف   متیدارد. 

اینترمدییت«  نفت  ن یب  یواقع تگزاس  نفت خام »وست  شاخص  عنوان  « بهیدب»خام  و 

اختلافنشان   انه،یخاورم خر   یدهنده  مورد  در  بحث  و  است  باکنفت  دیفاحش    ت یفیخام 

  ی برا   یجد  یبه بحث  انه،یخاورم  تیفیکیب   یدهایمشابه با گر   یهانه یبا هز  ایالات متحده

نفت    انیسرخ بر جر  یایبحران در  یچندوجه  راتیثأت  تیشده و اهم  لیگران تبد معامله 
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راهبرد  ایآس اقدامات  از چالش   یبرا  ییایآس  یهاشگاهی پالا  یو  و حفظ    یهاعبور  بالقوه 

 ست.ده اچندان کر   را دو شی پالا اتیعمل

 ی ابشکه   ونیلیم  1.39از مازاد    یحاک  هانیتخم  نمی کند اما  را فاش    ر یحجم ذخا  نیگرچه چا  - 5

خام، واردات  گرفتن کل نفت  نظر  با در  کی استراتژ  ای  یتجار   یانبارها  یدر روز در دسامبر برا

مشاهده شد، مطابقت دارد،    2023  که در سال   ییبا الگو  مورد  نیاست. ا  یداخل  دیو تول

  هامتیق  آنگاه کهرا پر کردند و    رینفت، ذخا   متیق  بودنن  ییزمان پا  رد  هاشگاه یپالا  هنیکزما

افزابه مآن   افت،ی  ش یسرعت  انتظار  دادند.  کاهش  را  خام  نفت   متیق  تیتثب  رودیها 

را    نیچ  یهاشگاهی، پالا 2024  هر بشکه در سال  به ازایدلار    80تا    70در محدوده    «برنت»

  مت یق  شتریب  شیافزا  ینیبش یاگر پ  صوصخادامه دهند، به   یسازرهیکند که به ذخ  قی تشو

 ن، یبر ا  مطرح باشد. علاوه   انهیخاورم  یهای ریدرگ  دیتشد  ای  یبهبود اقتصاد جهان  لیدلبه

مارس و   لیتحو  یخام برانفت  یدنبال حجم اضافبه  نیچ  یهاشگاهی ها، پالاطبق گزارش 

 هستند.  لیآور

خام  آن بر عرضه نفت   ریثأبحران کانال سوئز و ت  یهند در مورد گسترش احتمال  یهایگرانن - 6

بحران،   دینشان کرده که در صورت تشد مقام ارشد دولت هند خاطر کیدرک است. ل قاب

خام  نفت  نیمأت  یمانند عراق برا  ییتر و از کشورهاامن  یرهایمس  قیاز طر  تواندیهند م

از منطقه   هینفت روس انیدر جر یدر مورد اختلالات احتمال ییهایخود استفاده کند. نگران

سایدر اخ  لیدلبه   اهیی  حال  ریحملات  در  هند  دارد.  براح  وجود    وقفهیب  ان یجر  ی اضر 

تنگه هرمز متکنفت به  گذرگاه  یخام  از کشورها  یبرا  یاتیح  یاست،  نفت    یی صادرات 

و عراق. واردات نفت هند از   ،تی و، کعربی متحده  امارات  ران،یا  ، یسعودمانند عربستان

  ی ا یدر مورد اختلالات در در  هایشدت بالا رفته، اما نگرانبه  زین  نیپس از جنگ اوکرا  هیروس

 ی هاشرکت   یونقل را برا حمل   یهانه یسرخ هز  یا یسرخ همچنان ادامه دارد. حملات در در

  گذاشته   یمنف  ری ثأهند ت  ی تجار  یرهایو مس  یجهان  ییایداده و بر تجارت در   شی افزا  یهند

 ست.ا


