
 

 دکترا امتحان جامع اقتصاد کلان

 1397 تابستان

 

 قوانین:

  ساعت است و غیرقابل تمدید است.  4مدت امتحان 

  .امتحان کتاب بسته و جزوه بسته است 

  .امتحان دارای چهار سوال است، سعی کنید تمام سوالات را پاسخ دهید 

 ها به  جداگانه یادداشت کنید. سعی کنید تمام پاسخ ای پاسخ هر سوال را در برگه

 . باشد صورت خوانا

  در امتحان مجاز نیست. و ماشین حساب استفاده از موبایل 

  





 

 .باشد سوال با مرتبط و اختصار به کاملا ها پاسخ (:دقیقه 30 -سوالات کوتاه )دکتر مسعود نیلی .1

 

  





 

 (:دقیقه 75 -زاده سیدعلی مدنی)دکتر   .2

 

 

  





 

 (:دقیقه 70 -محمدحسین رحمتی)دکتر بخش تصادفی گذاری دارایی و نااطمینانی به  قیمت  .3

خواهد نوسان در مصرفش را حول  مدل زیر از دارایی مشابه درخت لوکاس را در نظر بگیرید، به صورتیکه فرد می

 فرد برابر:میانگین کاهش دهد. )متوسط مصرف به صفر نرمال شده است( به عبارت دیگر تابع مطلوبیت 
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است که دارای میانگین  𝑥𝑡برابر  tرخت در دوره دیوه ماست.   𝑐𝑡مصرف افراد غیرقابل ذخیره و برابر میوه درخت 

 و زیر است: AR(1)صفر و قاعده حرکت آن به صورت 

𝑥𝑡+1 = 𝜌𝑥𝑡 + 𝜖𝑡+1 
0که  < 𝜌 < ,𝑁(0و از تابع  iidبه صورت  𝜖𝑡+1و  1 𝜎2)  .است 

بنویسید و فرض کنید که تابع قیمت تنها تابعی از کل موهبت جامعه   Bellmanمسئله را به صورت  این .1

 است(. در تعریف متغیر حالت و کنترل دقت کنید.  𝑝(𝑥))یعنی 

 توانید ساده کنید.  مسئله پویا را حل کنید و قیمت دارایی را تا حدی که می .2

 دارد. نتیجه بدست آمده را تفسیر کنید.  𝜎2قیمت دارایی چه نسبتی با  .3

 ای در این اقتصاد را بدست آورید. نتیجه خود را تفسیر کنید.  نرخ بهره بدون ریسک یک دوره .4

کند. برای  نااطمینانی در توزیع احتمالی جزء تصادفی نیز در طول زمان تغییر می Bloomحال فرض کنید مشابه ایده 

𝜎𝑡+1مثال فرض کنید. 
2 = 𝛾𝜎𝑡

2 + 𝑒𝜉𝑡+1  که𝜉𝑡 ∼ 𝑁(0, 𝛿2)  تصادفی وiid  با این در طول زمان است .

 فرض:

 با این فرض مسئله پویا را مجددا بنویسید و قیمت دارایی را بدست آورید.  .5

   دارد. نتیجه بدست آمده را تفسیر کنید. 𝛾قیمت دارایی چه نسبتی با .6

   دارد. نتیجه بدست آمده را تفسیر کنید. 𝛿2قیمت دارایی چه نسبتی با  .7

و  6،  2های  های بخش شود، کدام یک از علامتاضافه به آن  Prudence وگر تابع مطلوبیت تغییر کند ا .8

 کند؟ نتیجه خود را تفسیر کنید.  تغییر می 7یا 

 

 

 

   





 

 (:دقیقه 70 -محمدحسین رحمتی)دکتر مسئله بانک و بدهکار  .4

. کارآفرین و بانک هر دو است Bernanke and Gertler (1989)های مهم در مسئله بانکداری مقاله  یکی از مدل

گوید  گیرد و در انتهای دوره به بانک می ریسک خنثی هستند و مطلوبیت برابر سود خود دارند. کارآفرین از بانک قرض می

به اظهاری  𝑘𝑖قرارداد بنحوی است که میزان تولید پروژه ده است. اش سودده بوده است و یا وضعیت پروژه بد بو که پروژه

تولید پروژه کارآفرین شود که اگر  قرارداد به نحوی طراحی می دارد. 𝑘𝑖میزان تولید برابر  𝜋𝑖با احتمال پروژه رسد.  بانک می

𝑐2 برابر کارآفرینمصرف ، توصیف کندخوب را  باشد. ولی اگر کارآفرین ادعا کند که وضع پروژه خوب نبوده است،    

دهد و اگر کارآفرین مورد  های مالی کارآفرین را مورد بازرسی قرار می بانک صورت 𝑝 دو حالت وجود دارد. با احتمال

د که حقیقت آورد و اگر مشخص شو را بدست می 𝑐𝑎بازرسی قرار بگیرد و معلوم شود که حقیقت گفته است، مصرف 

 𝑐1. اگر پروژه مورد بازرسی مالی قرار نگیرد مصرف کارآفرین برابر نگفته است مصرف کارآفرین برابر صفر خواهد بود

ای برای  توجه کنید کارآفرین ذخیرهاست.  �̂� خواهد بود. قیمت محصول تولیدی بنگاه در دوره بعد )قیمت سرمایه( برابر 

 شروع پروژه ندارد و باید از بانک وام بگیرد. 

فرض کنید قرارداد به صورتی است که مصرف کارآفرین بیشینه شود. تابع مطلوبیتی که در قرارداد بیشینه  .1

 شود.  شود را بنویسید و مشخص کنید چه متغیرهایی در قرارداد بیشینه می می

اش را پروژه دیگری غیر از کارآفرینی قرار دهد. فرض کنید تفاضل بازده پروژه مطمئن  تواند سرمایه بانک می .2

ای را بنویسید که بانک اگر  باشد. در این صورت، معادله 𝑥دهی به کارآفرین برابر  )مثلا اوراق دولتی( و وام

 شته باشد. دهی به کارآفرین را دا مطابق قرارداد عمل کند، انگیزه وام

کارآفرین هم باید انگیزه داشته باشد که در زمانیکه پروژه وضعیت خوبی داشته است، حقیقت را بگوید. این  .3

 شرط را هم بنویسید. 

𝑐1اگر شرایط  .4 ≥ 𝑐𝑎و  0 ≥ 𝑝و  0 ∈ سازی  را هم لحاظ کنیم، آیا شرط دیگری هم برای بهینه [0,1]

 قرارداد لازم است؟ این شرط را اگر پاسخ شما آری است بنویسید. 

جواب توانید ساده کنید و  کدام یک از قیود فوق همواره با تساوی برقرار است؟ پاسخ را تا میدهید توضیح  .5

 . مسئله در تعادل را بدست آورید

را دارد. بنابراین در چنین شرایطی  𝑆را دارد که برای بانک هزینه فایده   �̂� ذخیره  فرض کنید کارآفرین .6

𝑥فایده بانک برای وام دادن به بنگاه برابر -هزینه − 𝑆 یا به تعبیری معادل ارزش این مقدار را وام  است(

هزینه   مورد نیازش بیشتر باشد(  بزرگتر باشد )آورده کارآفرین از سرمایه 𝑆. نشان دهید هرچقدر دهد( می

 کژمنشی کمتر خواهد بود. 

بر اساس نتایج فوق، بحث کنید چرا در زمان رونق کژمنشی کمتر است و در زمان رکود )مخصوصا  .7

 شود.  ورشکستگی عمومی( هزینه کژمنشی و عدم تقارن اطلاعات زیاد می


